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40 yih agkin stiredir bitmek bilmeyen
enerjimizle Ulkemize deder katmak
icin ¢calistyoruz. Gelin, siz de
Turkiye'nin parlak geleceginde
yerinizi simdiden alin.



AYDEM ENERJI

Turkiye'nin ilk ve 6ncii entegre ener;ji sirketi
Aydem Eneriji, elektrik enerjisi Gretim,
dagitim ve perakendeciligi alanlarinda
faaliyet gésteren holding sirketidir.

Turkiye enerji sektérinin éncii kurulusu

Turkiye'de M istirakiyle Great Place to Work®
Sertifikasi almayi bagsaran tek sirket

Turkiye'nin ilk 6zel hidroelektrik santrali
Bereket Hidroelektrik Santrali

Turkiye'nin ilk &zel sektor elektrik dagitim sirketi
ADM Elektrik Dagitim A.S.

Turkiye'nin en bUyUk bobin teli Ureticisi
Elsan Elektrik

Turkiye'nin ilk &zel sektor elektrik perakende sirketi
Aydem Elektrik Perakende Satig

Turkiye'nin ilk yerli glines hicresi Gretimi
Parla Solar

AYDEM YENILENEBILIR
ENERJI

mmm Aydem Enerji bunyesinde bulunan Aydem Yenilenebilir Enerji, son 20 yilda
gergeklestirdigi yatinmlar sonucunda Turkiye'nin farkli bolgelerine dagilmis
25 modern santrali, toplam 1.020 MW kurulu kapasitesi ve 3.158 GWh vyillik
enerji Uretimi ile Turkiye'nin sadece yenilenebilir kaynaklardan enerji Greten
en buyuk sirketi.

mmm  Toplam 12.000 galisani ve uzun yillara dayanan tecribesi sayesinde,
Aydem Yenilenebilir Enerji, santral yatinmlarinin gelistiriime, insaat ve
operasyonel asamalarinin cogunu kendisi gergeklestiriyor.

mmm  Kurumsal yapillanma dedisikligi sonrasi 2019 yilinda tim yenilenebilir eneriji
varliklart Aydem Yenilenebilir Enerji'nin altinda toplandi.

mmm  Bogmsiz CSY* derecelendirme kurulusu olan Vigeo Eiris tarafindan, Aydem
Yenilenebilir 2020 yilinda, gelismekte olan Ulkelerdeki elektrik ve gaz
sirketleri icinde en yuksek ikinci CSY notuna sahip.

mmm Sohada faaliyet gosteren 436 kisi sayesinde elde edilen bakim onarim
hizmetlerindeki Ustlun performans, santrallerin ylksek emreamadelik
seviyelerine devamli olarak yansiyor.

*Cevresel, Sosyal ve Yonetisim
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BASLICA .
KILOMETRE TASLARIILE
BIR BAKISTA AYDEM ENERJI

Aydem Enerji, Yonetim Kurulu Baskani Ceyhan Saldanli ve
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Ali Yagl tarafindan kuruldu.

Mermer Uretimi ve pazarlamasi yapmak Gzere Denizli'de
TUMAS kuruldu.

Turkiye'nin ilk 6zel HES projesini gelistirmek misyonuyla Aydem
Yenilenebilir Enerji kuruldu.

Grubun ilk HES projesi olan Bereket-| faaliyete girdi.
1,9 milyon aboneye sahip ve yilda 8,5 TWh elektrik dadrtimi
saglayan Aydem Perakende ve ADM Elektrik Dagitim

ozellestirmeleri kazanildi.

Yine ayni yil, Saraykdy-Kizildere bdlgesine yatirm yapilarak
jeotermal kaynakli elektrik Gretim faaliyetlerine baslandi.

3,3 milyon aboneye sahip ve yilda 15,4 TWh elektrik dagitimi
saglayan Gediz Perakende ve GDZ Elektrik Dagitim
ozellestirmeleri kazanildi.

Grubun ilk rizgar santrali olan Usak HES faaliyete
girdii.

Aydem Yenilenebilir Enerji kuruldu.
Toplam 276 MW kurulu glce sahip Goktas |-l HES'leri faaliyete
girdi.

Parla Solar markasiyla Turkiye'nin ilk glines hiicresi Gretimi
gerceklestirildi.

Kurumsal yapilanma degisikligi: tim yenilenebilir enerji varliklar
Aydem Yenilenebilir'in altinda toplandi.

Aydem Yenilenebilir, Vigeo Eiris'ten 57 CSY puani alarak ilk
%5'lik dilimde yer ald.



URUN YELPAZESI YEKDEM PERIYODU

ABDS$ cinsinden 10 yillik alim garantisi

m 10 yillik enerji satin alim sézlesmesi ve ABD$ cinsinden sabit tarife

:| Toplam 260MW garantisi, 2005 yilinda yalnizca yenilenebilir enerjide gegerli olmak

o 100 Karadeniz, %25 () Uzere baslatilmistir.
Toplam 100MW
Ruzgar 54MwW @) :| Marmara, %10 € m  Tarifenin fiyati enerji kaynadi ve yerli aksam kullanimina gére
degisiklik gosterebilmektedir.
- t 4 'ﬁ m  VYeni aksam kullanildigi takdirde ilk 5 yil ek bedel ddenmektedir.

m Mevcut YEKDEM duzeninde, 2020 yilindan 6nce lisanslanmis ve
Uretime baslamis santraller gecgerli olup, yeni bir tarife garantisi
gelistirilmesi gindemdedir. (YEKDEM 2)

YEKDEM'den yararlanan santrallerde ciddi artig

"
=

. Toplam 285MW
Ruzgar 107MW e Ege, %28 @ I Santral sayis
Kurulu Gug (GW)

YEKDEM, hidro disi yenilenebilir enerjinin, kurulu gtigteki payinin

:| Toplam 375MW 2019 yilinda %17,5'a ulasmasinda rol oynamistir.

Akdeniz, %37 @@

647 708

556
Bolge, % toplam ylkleme kapasitesi, © : # karasal
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YEKDEM tarife garantisi
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Hidro Ruzgar Jeotermal Gines Biyokutle
73/96 73/110 105/132 133/200 133/189
ABD$/MWh ABD$/MWh ABD$/MWh ABD$/MWh ABD$/MWh

I Endusuk YEKDEM fiyati I En yuksek aksamli YEKDEM fiyati

2015'ten beri YEKDEM fiyatlar piyasa fiyatlarinin oldukga
tzerinde seyretmisgtir.

ABD$/MWh
140 - Gunes ve Biyokutle 133 ABD$/MWh
120 1 Jeotermal 105 ABD$/MWh
100 -
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Hidro ve Ruzgar 73 ABD$/MWh

Kar Maksimizasyonu Odaklh
Satis Stratejisi

1) ABD$ endeksli alim tarifesi

Mevcut durumda santrallerin biytk kismi ABD$ cinsinden tarife sunan
YEKDEM mekanizmasina bagli olarak ¢aligiyor.

2020 yil sonu gelirlerinin %89'unu ABD$ endeksli gelirler olusturmaktadir.
Onceligimiz, mevcut spot piyasa fiyatlarindan cok yukarida seyreden
YEKDEM tarifesinden faydalanmaya devam etmektir.

2) Piyasa fiyatindan yapilan satiglarin optimizasyonu

Dengesizlik ihtimalini asgari dizeye indirmek icin hacim ve fiyatlarda
tahmin yénetimi en iyi gayret ile gergeklestiriliyor.

3) Yan hizmetler ve dengeleme piyasasi

Ek gelir yaratmak amaciyla, mtmkdn oldugu zamanlarda ilave
hizmetler ve dengeleme piyasasina katilim gdsteriliyor.

4) ikili anlasmalar

Hacim riskini azaltmak amaci ile potansiyel tuketicilerle ikili enerji satis
sozlesmeleri yapma firsatlar dederlendiriliyor.
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Basarih ve Siirdiiriilebilir Operasyonel

Performans

Sektorde Onci Operasyonel Performans ve Emreamadelik

Sektoérde Oncti Operasyonel Performans ve Emreamadelik

Hidroelektrik
Ruzgar
Toplam Elektrik Uretimi (TWh)

Finansal Performansin Geligimi

Sektérde Oncii Operasyonel Performans ve Emreamadelik

Hidroelektrik
Ruzgar

Toplam Elektrik Uretimi (TWh)

2018
%96,3
%976

2]

2018
%96,3
%97,6

2]

2019

%%,

%98,8

28

2019
%944
%98,8

28

2020
%996
%994

2,6

2020
%996
%994

2,6

Giicla Yanlar

Turkiye'nin sadece yenilenebilir kaynaklardan enerji Greten
en buyiik sirketi

Saglam ve siirdiirilebilir is modeli

100% yesil eneriji
89% ABD$ endeksli gelir’

Cografi gesitlilik: Stabil su ve rizgar rejimine sahip bolgelerde
dizenli Gretim

Yeni ve modern tesisler
Kontratlandinlmis uzun varlik dmriine sahip geng portfoy

4,5 yil: Faaliyete baslama tarihinden bu yana rizgar santrallerinin
ortalama yasi

37,5 yil yil: Rizgar santrallerinin ortalama kalan lisans siresi

6,5 yil: Faaliyete baslama tarihinden bu yana hidroelektrik santrallerinin
ortalama yasi

39,5 yil: Hidroelektrik santrallerinin ortalama kalan lisans suresi
~ 5 yil: Kalan ortalama YEKDEM yararlanma suresi

GUglu mali sonuglar

- 1,3 milyar TL FAVOK
- 78% FAVOK Marji
- 99% Nakit Dontsum Orani?

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla bir yillik gelirlerinin %8%'u ABD dolarina endeksli olarak
YEKDEM kapsaminda elde edilmistir. Bu oran ilerleyen yillarda degiskenlik gosterebilecektir.

2Nakit déntistim orani: (FAVOK—idame yatinmlary) / FAVOK (Bu oran 2018-2019-2020 igindir.)



Kalan Lisans Siiresi (yil)

Adigazel (62,0 Mw) [ 453
emer a0 tvy) [ <53
Sy B
Usak (61,5 Mw) [ o
valova (54,0 Mw) [IINIEGTEN :¢.-

NEDEN AYDEM

Akinci (990 Mw) [ 352
Toros (50,0 Mw) [N 350
Goktas I-1 (2756 Mw) [ =49
Aksu (46,2 Mw) [ 346
Dereli (492 Mw) [ 329
Mentes (496 Mw) [N 328
Grrakdami (491 Mw) [ 326
Saraykdy-Kizildere (69 MW) _ 31,5
Koyuhisar (63,0 Mw) I 2:0
cokyar (1,0 Mw) [N 239
Feslek (8,8 Mw) [N 238
Dalaman -V (375 Mw) [N 8.8
Bereket I-1I (32 Mw) [ 158

Kumkasik (0,6 MW) [ 1.4

mmm Hidro = Rizgar mmm Jeotermal / Biyokiitle

Kalan Yekdem Siireleri (yil)

Aanci (990 Mw) [, s

valova (54,0 Mw) [N ¢
seke (650 Mw) [N ¢
Goktas I-1l (2756 Mw) [
Aksu (46,2 Mw) [ -
Dereli (492 Mw) [N 4
usak (615 Mw) [ -
Girakdami (491 Mw) [
Toros (50,0 Mw) [N ¢
kumkisik (0,6 Mw) [ ENENREREEE

=== Hidro mmm Ruzgar mmm Jeotermal / Biyokiitle

YENILENEBILIiR ENERJI?

Turkiye'nin yenilenebilir enerji bliylimesine yatirim igin essiz firsat

® Yesil Enerji Donugtm Lideri

o Turkiye'nin enerji sektort ve geleceginde sahip oldudu stratejik nem

e GUnes, rizgar ve hidroelektrik firsatlarini yakalamak igin dogru
konumlanma

® DuUsuk riskli is modeli

e Gugli FAVOK mariji ve yiiksek nakit déntsimi

® Derin teknik bilgi birikimi ve gtgla CSY* gegmisi

® Cazip blylme ve kazang platformu

*Cevresel, Sosyal ve Yonetisim



Secilmis Finansal Bilgiler (milyon TL)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Toplam Varliklar

Donen Varliklar

Duran Varliklar

Toplam Yukumlultkler
Kisa Vadeli Yaktmlaltkler
Uzun Vadeli YUikUmlUlukler

Ozkaynak

Gelir Tablosu

Gelirler
Satiglarin Maliyeti
Brat Kar

Faaliyet Kari

2020
12.470
325
12.145
6.578
907
5.670
5.893

2020

1.340
(574)
767
683

2019
10.243
306
9937
5.822
850
4972
4.420

2019
1197

(439)
758
672

2018
9255
500
8.755
7500
1.266
6.234
1.755

2018
813

(449)
364
301

Halka Arz Bilgileri

ihraggl
Halka Arz Eden Pay Sahibi

Konsorsiyum Liderleri

Halka Arz Sekli

Cikarilmig Sermaye

Halka Arz Yapisi

Halka Aciklik Orani

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye
Ek Satisa Sunulan Pay Miktar

Ek Satis Sonrasi Halka Agiklik Orani

Fiyat Aralig

Satmama Taahhtleri

Fiyat Istikrari

Fiyat Istikrar Stresi

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
Aydem Enerji Yatinmlar A.S.

Garanti Yatinm, Is Yatirm, Kalkinma
Yatinm Bankasli ve Yapi Kredi Yatirnm

Fiyat arali@i ile talep toplama
700.000.000 TL

Sermaye Artirmi 5.000.000 TL
Ortak Satisi 105.000.000 TL
Toplam 110.000.000 TL nominall
degerli paylar

%15,60

705.000.000 TL

20.000.000 TL nominal dederli paylar
%1844

8,50 TL — 990 TL

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
icin 180 Gun

Planlaniyor

Paylarin BIAS'de islem gérmeye
baslamasindan itibaren 30 gun



Ortakhk Yapisi

Halka Arzdan Sonra
(ek satis dahil)

Halka Arzdan Sonra

Halka Arzdan Once (ek satis haric)

Ortagin Unvani

TL

% TL

Aydem Enerji

Yatinmlari A.S. 699975.010 = 9999 594975.010 = 84,40 574.975.010 81,56
Diger Ortaklar 24990 0,00 24990 0,00 24990 0,00
Halka Agik Kism = - - 110.000.000 15,60 130.000.000 18,44

700.000.000 |100,00| 705.000.000 100,00 705.000.000 ' 100,00

Konsorsiyum Bilgisi

Konsorsiyum Liderleri

$!Garanti BBVA iS YATIRIM m KALKINMA YATIRIM G YapiKredi

Yatinm Yatinm

Konsorsiyum Eg Liderleri

(B HALKYATIRIM Vakif Yatinim ¥ Ziraat Yatinm

Konsorsiyum Uyeleri

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.alcapital.com.tr

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.akyatirim.com.tr

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.alnusyatirim.com
ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. www.anadoluyatirim.com.tr
ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. www.atayatirim.com.tr

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. www.denizyatirim.com

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.gedik.com

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. www.global.com.tr

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.icbcyatirim.com.tr
ING MENKUL DEGERLER A.S. www.ingmenkul.com:tr

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.investaz.com.tr

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.infoyatirim.com

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.integralyatirim.com.tr
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.meksa.com:tr

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.osmanlimenkul.com.tr
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.oyakyatirim.com.tr
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. www.phillipcapital.comtr
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.gnbfi.com

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.sekeryatirim.com.tr
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.tacirler.com.tr

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.terayatirim.com

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. www.turkishyatirim.com
UNLU MENKUL DEGERLER A.S. www.unlumenkul.com

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. www.yf.com.tr

Yatinmeilarin, yatinm kararlarini SPK tarafindan 08.04.2021 tarihinde onaylanan izahnamenin

incelenmesi suretiyle vermeleri gerekmektedir. Sirket ve halka arz edilecek paylara iligkin izahname ile

tasarruf sahiplerine satis duyurusu www.kap.org.tr ile www.aydemyenilenebilircom.tr,
www.garantiyatirim.com.tr, www.isyatirim.com.tr, www.kalkinma.com.tr ve www.ykyatirim.com.tr'de

yayimlanmistir. Halka arz fiyat araliginin belilenmesinde SPK'nin ya da Borsa istanbul'un herhangi bir

takdir yetkisi veya onayi bulunmamaktadir.
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