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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. ikinci Varlik Finansmani Fonu”’nun yapilandirilmis finansman kapsaminda ihra¢ edecegi
Varliga Dayali Menkul Kiymetlerin ratingi; JCR Eurasia Rating tarafindan “yliksek diizeyde yatirim yapilabilir’ kategoride
degerlendirilmis, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘AAA (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel para notu ise (BBB-) olarak belirlenmistir.
Notlarin detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Kisa

Vade Vade
Uluslararasi Yerel Para BBB- A-3
Ulusal Not AAA(Trk) A-1+ (Trk)

SPK-Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda, Kaynak Kurulus olan Tirkiye’de mukim 3 bankanin - Turkiye is Bankasi A.S.,
Akbank T.A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.$. — Ipotek Teminath Menkul Kiymet (ITMK) ihraglarina dayanilarak Varliga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) ihra¢ etmek lzere mal varligi seklinde slresiz olarak olusturulan Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.S. Ikinci
Varlik Finansmani Fonu’nun Kurucusu ve Hizmet Saglayicisi Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.’dir. ITMK’lar, Kaynak Kurulusu
olan bankalarca kullandirilan aylk esit taksit 6demeli konut kredilerinden olusturulan kredi havuzuna dayal olarak ihrag edilecektir.
1 milyar TL nominal tutardaki VDMK’lar halka arz edilmeksizin yurtigindeki nitelikli yatirnmcilara veya yurtdisinda mukim
yatirimcilara ¢agrida bulunarak veya tahsisli olarak ihrag edilecek olup 3 ayda bir kupon 6demeli, 60 ay vadeli ve dolayl aktarim
usulline gore basa bas olarak satilacaktir.

ihrag edilecek iTMK’lari elinde bulunduranlara saglanan hem ihracglya hem de teminat varliklarina yénelik olmak {zere cifte riicu
imkani; ITMK’larin kredi taksitlerinden olusan teminat havuzunda yer alacak olan varliklarin ve dolayisiyla Fon malvarliginin
uygunluk seviyesini giiglendiren ¢ok sayida titiz segim kriterlerinin varligi; kredi teminat havuzu ile ilintili borglularin benzesik ve
coklu profili; yasal ve s6zlesmeye dayal sinirlarin olduk¢a Uzerindeki fazladan-teminatlandirma oranlari ve belirlenen sinirlarin
altindaki Kredi/Teminat oranlari ile beraber havuzdaki kredilerin referans degerlerden dahi diisiik seviyedeki gecikme oranlari;
ITMK’lar tarafindan saglanan alacaklarin ortiisme o6zellikleri ve sinirli kosullulugu yoluyla olusan bagisik ve likit portfoy yapisi; ve
Kaynak Kuruluslar tarafindan saglanan kredi teminat havuzlarinda aylik yenileme kolayligi yatirimci glivenini artiracak olan temel
unsurlar olarak degerlendirilmistir. Bu faktdrler, Fonun baslangic malvarliginin kesin satis ya da devir yoluyla iTMK’lari ihtiva
etmemesi ve sinirl ilave getiri diizeyi gibi risk unsurlarinin giderilmesinde de 6nem arz etmektedir. Ayrica, risk tutma yukimlalaga
kapsaminda Fon tarafindan ihrag edilecek VDMK’larin %5’inin Kaynak Kuruluslarca paylari oraninda satin alinacak olmasi 6deme ve
likidite kapasitesini artiracaktir.

JCR Eurasia, VDMK’lar igin Kurucu ve Hizmet Saglayici olan Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. tarafindan yaratilan mekan ve
teknik donanimin yeterli oldugu, i¢ kontrol sistem prosedirleri ile muhasebe, kayit, belge, saklama sistemlerinin olusturuldugu,
istatistiki veri tabanlarina sahip olundugu ve uygulama asamasinda bu sistemlerin etkin olarak ¢alisacagi yéniinde kanaate sahiptir.

Yapilandirilan portféyiin dogal ve yiiksek &deme Kkabiliyeti, portféy riskinin ve beklenen kayiplarin disik olmasi, VDMK
yatinmcilarina yapilacak geri ddemeler ile ITMK 6demelerinin nakit akislarindaki yiksek uyumluluk “AAA (Trk)” olarak belirlenen
Uzun Vadeli Ulusal Notun temel belirleyici faktérleri olmustur. Ulkenin transfer riski ile konvertibilite riski gibi unsurlari dikkate
alinmaksizin, Varlik Finansman Fonunun Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu JCR Eurasia tarafindan “BBB-“ olarak
belirlenmistir.

Bu 6n rapor ve igerigindeki risk seviyesine yonelik degerlendirmeler, ihra¢ ve sonrasi dokiimantasyonun nihai hale gelmesi
sonrasinda kurgulanan yapida 6nemli sapmalar vukuunda tekrar gdzden gegirilecektir.
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