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Kisaltmalar ve Tanimlar
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1. Girig

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29.maddesinin 1.fikrasi uyarinca, halka
arz edilecek paylarin satig fiyatimin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi
durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yontemlere iliskin olarak
halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca fiyat tespit raporu hazirlanmasi gerekmektedir.

Sermaye piyasasi mevzuatina tabi ortakliklarin, sermaye piyasasi kurumlarinin ve ihraggilarn,
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca yaptiracaklan degerleme faaliyetlerinde kullanilacak degerleme
standartlarina iliskin esaslan diizenleyen Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-62.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig’in 3.maddesinin 1.fikrasi uyarinca, sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi ve
Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi tarafindan yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlarina
uyulmasi zorunludur.

Tiirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi’nin 23 Haziran 2017 tarih ve 38 sayili Genelgesi ile Uluslararas:
Degerleme Standartlart Konseyi (IVSC) tarafindan yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlan
2017 calismasi ¢ergevesinde, Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi ve Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi
tarafindan yayimlanan “Uluslararasi Degerleme Standartlari”nin giincellendigi ve Kurul’un 22.06.2017
tarih ve 25/856 sayili karar ile uygun goriildiigi duyurulmustur.

Bu kapsamda, isbu Fiyat Tespit Raporu, Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.$.’nin
(bundan boyle asagida “Sirket” veya “Meka Beton” olarak anilacaktir) halka arz edilecek paylarinin
satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. (bundan boyle asagida “Vakif Yatinm” olarak anilacaktir) tarafindan Uluslararasi
Degerleme Standartlan 2017’ye uyumlu sekilde, Meka Beton ile Vakif Yatinm arasinda 20.10.2022
tarihinde imzalanmis olan Fiyat Tespit Raporu S6zlesmesi kapsaminda, rapor tarihi itibariyla edinilen
bilgi ve veriler gercevesinde, bilinen ve genel kabul gormiis degerleme yontemleri kullamlarak
hazirlanmistir.

Meka Beton ile Vakif Yatinm arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Vakif Yatinm ve Meka Beton arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Vakif
Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

1.1. Raporun Amaci

Bu rapor, Vakif Yatirim ile Meka Beton arasinda 20.10.2022 tarihinde imzalanmis olan Fiyat Tespit
Raporu Sozlesmesi kapsaminda, Sirket paylarinin halka arzinda fiyata esas teskil edecek degerin
Sermaye Piyasast Kurulu’nun [11-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan Hakkinda
Teblig’i geregi Uluslararast Degerleme Standartlari’na uygun olarak belirlenmesi amaciyla
hazirlanmistir.

1.2. Proje Ekibi

Degerleme calismasi, Vakif Yatirnim’in konusunda uzman ¢alisma ekibi tarafindan yiiriitilmistiir. Proje
Ekibi tyeleri, SPK mevzuati uyarinca hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek icin gerekli bilgi birikimine
sahiptir.

Mehtap ILBI, Kurumsal Finansman Birimi Direktorii, aract kurumlarin arastirma birimlerinde hisse
senedi analisti olarak galismis olup pek ¢ok sektdre yonelik analiz, degerleme ve raporlama siireci
yuriitmistiir. Mart/2018’de Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji Biriminde hisse senedi analisti olarak
goreve baslayan ilbi, Mart/2020’den itibaren aym kurumda Kurumsal Finansman Biriminde gérev
almaya baslamis olup, mevcut durumda birim Direktorl olarak gérev yapmaktadir. ilbi, istanbul
Universitesi ingilizce isletme béliimiinden Lisans derecesine sahip olup, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi ve Tirev Araclar Lisansi sahibidir (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi Belge
Numarasi 209086, Tiirev Araclar Lisansi Belge Numaras1 305418).
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Esra SARI, Kurumsal Finansman Birimi Midir Yardimcisi, is hayatina Aralik/2016’da Vakif Yatirim
Kurumsal Finansman biriminde baglamistir ve gorevine bu kurumda devam etmektedir. Sari, 6 yillik
sure icerisinde halka arz projeleri, 6zel sektdr bono ve kira sertifikasi ihrag stregleri ve sermaye
artinmlan gibi bircok birim is slirecinde gérev almistir. Marmara Universitesi Sermaye Piyasasi
bolimiinden Lisans derecesine sahip olan Sar1, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev
Araglar Lisansi sahibidir. (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi Belge Numarasi 211522, Tiirev
Araglar Lisans1 Belge Numarasi 307948).

Mehmet Doga Dogmus, Kurumsal Finansman Birimi Uzmam, is hayatina vergi denetimi alaninda
baslamistir. Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik staji baslatma sinavim gecerek hali hazirda Aday
Meslek Mensubu olarak Tam Tasdik Hizmetleri ve KDV ladesi Tasdik Hizmetleri siireclerinde aktif rol
almistir. Haziran/2020’de Vakif Yatirnm Menkul Kiymet islem Araciigi Biriminde dealer olarak goreve
baglamg, Haziran/2022’den itibaren aynm kurumda Kurumsal Finansman Biriminde gérev yapmaktadr.
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Calisma Ekonomisi ve Endiistri iliskileri boliimiinden
Lisans derecesine sahip olan Dogmus, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisansi ve Kredi Derecelendirme Lisansi sahibidir. (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi Belge
Numarasi 924586, Tirev Araglar Lisansi Belge Numarasi 927118, Kredi Derecelendirme Lisansi Belge
Numarasi 927244, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi Belge Numarasi 927542).

1.3. Etik ilkeler

sirket’in igbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme galismasinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
[11-62.1 say1l Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar Hakkinda Teblig’i ve Uluslararasi Degerleme
Standartlan dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

* Yapilan degerleme calismasi sirasinda diiriist ve dogru davramlmis ve calismalar Sirket ve
sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bir bigimde yiiriitilmistiir.

» Degerleme isini alabilmek igin bilerek yanlis, yaniltici ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve
bu sekilde reklam yapilmamistir.

o Bilerek aldatici, hatal, onyargih goriis ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

e Vakif Yatinm, dnceden belirlenmis fikirleri ve sonuglar iceren bir gérevi kabul etmemistir.
Degerleme isi gizlilik icinde ve basiretli bir sekilde yiirtitiilmiistdir.

» Gorev, bagimsizlik ve objektiflik iginde kisisel gikarlan gozetmeksizin yerine getirilmistir.

e Degerleme iicreti, raporun herhangi bir yoniine bagl degildir.

* Gorevle ilgili lcretler, degerlemenin onceden belirlenmis sonuglanna yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

e Degerleme calismasinda kullamlan yaklasim ve yontemler degerlemenin amacina uygun
sekilde degerlendirilmis ve belirlenmistir.

1.4. Sinirlayic Sartlar

Degerleme calismasinda kullanilan veriler, Sirket bagimsiz denetim raporlan, kamuya acik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, talebimiz {izerine Sirket tarafindan saglanmis bilgiler ve Vakif
Yatirim’in analizlerine ve tahminlerine dayanmaktadir.

Vakif Yatinm, degerleme calismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir oldugunu,
ozen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Degerleme kapsaminda kullanilan gecmis yillara ait
finansal bilgiler (bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin
onayindan ve bagimsiz denetim firmasimin goriisiinden ge¢mis olup giivenilir bir kaynak oldugu
varsayilmistir. Tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat
ve 0zen gosterilmis ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki
olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayilmis ve bu cercevede
bilgi ve belgelerin dogrulugu ayrica denetlenmemistir.
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Vakif Yatinm tarafindan projeksiyon donemine ait verilerin olugturulmasinda, $irket’in gecmis faaliyet
ve finansal sonuglan ile gelecek yillara iliskin beklentileri dikkate alinmstir. Vakif Yatirim olarak,
Sirket’in gecmis finansal performansi da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullanilan varsayimlar
miimkiin oldugunca muhafazakar bir bakis agisiyla degerlendirilmistir.

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda olugturulan ve makul
olduklan diisiiniilen verilere gore hazirlanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde gosterilen 6zene
ragmen, sartlar ve olaylarin beklenildigi gibi gelismemesi ve gelecekte yasanabilecek olumsuz
gelismeler dolayisiyla Sirket degerinin ongoriilen sekilde olusmamasi halinde Vakif Yatinm ve
calisanlan higbir sekilde sorumlu olmayacaktir.
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2. Sirket ve Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler
2.1. Sermaye ve Ortaklhik Yapisi

1: Ortakhk Yapis

Ortaklik Yapisi Pay Yiizdesi Pay Tutan
Mehmet KAYBAL %80 40.000.000
Selma KAYBAL %5 2.500.000
Sener KOKEN %5 2.500.000
Sinan KAYBAL %5 2.500.000
Kerem KAYBAL %5 2.500.000
Toplam sermaye %100 50.000.000

Kaynak: Sirket

2.2. Faaliyetlere iligkin Bilgiler

Sirket; insaat, agrega iiretimi, endistriyel {iretim ve madencilik endistrilerinin ihtiyaci olan beton
santralleri ile kirma eleme ve madencilik ekipmanlarimin pazarlamasi, tasarimi, imalati, montaji ve
satis sonrasi hizmetlerini gerceklestirmektedir. Bu lretimleri gerceklestirmek icin gerekli makine,
techizat, hammadde, mamul ve yar1 mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Urettigi Urlinlerin satis sonrasi hizmetler kapsaminda saha
kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarim
hizmetlerini vermektedir.

Ana Uriin Kategorileri ve Diger Faaliyetler

sirket, iki ana iriin grubunda faaliyet gosteren endiistriyel tesis ve ekipman Ureticisidir. Bu faaliyet
alanlar;

1. Beton santralleri ve
2. Kirma eleme tesis ve ekipmanlaridir.

dirket’in ama¢ ve konusu faaliyet alanlan kapsamindaki ekipman ve tesislerin miihendislik
tasanmlarinm yapmak, yeni iiriin gelistirmek amaciyla Ar-Ge faaliyetleri yiiriitmek, tasarlanan makine
ve ekipmanlarn imalatim ve pazarlamasim yapmak, satig sonrasi hizmetleri sunmak, tiim satis ve satis
sonrasi hizmetlerdeki verimi ve kalitesini artirabilmek adina kurumsal 6rgiitlenmesini gelistirmektir.
Sirket’in ana iriin kategorileri kapsaminda gergeklestirdigi faaliyetler iki baslik altinda asagida
sunulmustur.

1- Beton Santralleri ve Ekipmanlan

Beton santralleri, betonun hazirlanmasi ve kanstirilmasi igin gereken hammaddeleri (¢cimento, kum,
agrega, su, katki maddesi vb.) depolayan ve bu hammaddeleri istenilen regetelere uygun bicimde
otomasyon destegi sayesinde otomatik olarak dogru oranlarda karstirarak beton iireten endiistriyel
tesislerdir.

Sirketin beton santralleri triin grubunda; sabit, kompakt, mobil, santiye tipi beton santralleri ile beton
mikserleri, otomasyon yazilimlan, diger beton santrali ekipmanlari ve beton santrali yedek parca ve
servis hizmetlerinden olusan 8 alt {iriin/hizmet grubu bulunmaktadir.
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Sabit Beton Santralleri

Sabit beton santralleri genellikle AVM, hastane kompleksi, baraj, metro projesi gibi biiyiik 6lcekli
insaat projeleri alaminda faaliyet gosteren yiikleniciler tarafindan tercih edilen veya hazir beton
uretimi ve pazarlamasi yapan ticari isletmelerin kullandigi santral tipidir.

Sirket sabit beton santralleri bashiginda iiretim kapasitesi saatte 60 ile 200 metrekiip arasinda
degisebilen sabit {riin gruplarinin yan sira 6zel kapasitelerde ve donamimlarda sabit beton santrali
tretmektedir.

1.000’in iizerinde sabit beton santrali iiretimi ve kurulumu gerceklestiren Sirket’in diinyada baz
onemli projeler icin saglams oldugu sabit beton santrallerine dair referanslar asagidaki gibidir.

High Speed-2 (Hizh Tren Hatti) Projesi (6 tgsis)/ingiltere
R

Kaynak: Sirket

Yeni istanbul Havaliman insaat Projesi (7 tesis)/Tiirkiye

Kaynak: Sirket
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Capital Concrete & Brett Aggregates / Hazir Beton Uretim Tesisi (300 m3/saat kapasitesi ile
ingiltere’de tesislerinden)/Ingiltere

Kaynak: Sirket

Lyon Edouard-Herriot Projesi (2 tesis)/Fransa

ot i

. ;]
Kaynak: Sirket

Mobil Beton Santralleri

Mobil beton santralleri genellikle kisa siirede tamamlanacak orta dlgekli insaat projeleri alaminda
faaliyet gosteren yiikleniciler tarafindan tercih edilen veya cografi kosullar nedeniyle santiyede
iiretim yapan veya tesis sahasi simrliiklan bulunan hazir beton iiretimi ve pazarlamasi yapan ticari
isletmelerin kullandig1 santral tipidir. Diger beton santrali modellerinin aksine urinin uzerinde
bulunan tekerlekleri sayesinde cekici tir ile karayolunda sevk edilebilmektedir.

Sirket mobil beton santralleri bashiginda Uretim kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekiip arasinda
degisebilen mobil iiriin gruplarimn yam sira 6zel donammlar ile konfigiire edilebilen mobil beton
santrali Uretmektedir.

500’tin lizerinde mobil beton santrali {retimi ve kurulumu gergeklestiren Sirket’in baz
projeler/sirketler icin saglams oldugu tesislere dair referanslar asagidaki gibidir.
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Riizgar Enerjisi Santrali In;aat Projesi / iskogya

3 ey

oy ;f

nak: irkt

insaat Projesi / Afrika

T et e St e
Kaynak: Sirket

Beton Yol insaat Projesi / Romanya
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insaat Projesi / Nijerya

.
e i

Kaynak: Sirket

Kompakt Beton Santralleri

Kompakt beton santralleri genellikle orta/biiyiik 6lgekli insaat projeleri alaninda faaliyet gdsteren
yikleniciler tarafindan tercih edilen veya tesis sahasi simirliliklari bulunan prekast yapi elemani
dreticileri ile hazir beton {iretimi ve pazarlamasi yapan ticari isletmelerin kullandig1 santral tipidir.
Bu santraller ozellikle konteyner tasimaciligina uygun tasarimi ile nakliye avantaji saglarken daha dar
sahalarda kurulup ¢alisabilme imkam saglar.

sirket kompakt beton santralleri basliginda iiretim kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekiip arasinda
degisebilen kompakt iiriin gruplarimn yam sira 6zel donammlar ile konfigiire edilebilen kompakt beton
santrali Gretmektedir.

300’iUn Uzerinde kompakt beton santrali iiretimi ve kurulumu gerceklestiren Sirket’in bazi
projeler/sirketler icin kullanilan referans santralleri asagidaki gibidir.

ABD Biiyiikelgilik Kompleksi ingaat Projesi / Meksika

Kaynak: Sirket
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Hazir Beton Uretim Tesisi / Belgika
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Kaynak: Sirket

Hazir Beton Uretim Tesisi / Belgika
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Prekast Yapi Elemanlar1 Uretim Tesisi / Tiirkiye

Kaynak: Sirket

Prekast Yap1 Elemanlari Uretim Tesisi / Nikaragua

aynak: Sirket
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Beton Mikserleri

Sirket, beton santrallerinin en 6nemli bilesenlerinden olan ve beton hammaddelerini kanstirma
amaciyla kullamlan beton mikserlerinin mihendisligi ve lretimini de tamamiyla kendi biinyesinde
uretmektedir. Bu driinler gerek kendi iirettigi beton santrallerinde kullanilmakta gerekse farkli beton
santrali Ureticileri tarafindan da kullanilabilmektedir. Sirket’in beton mikserlerini kendi iiretmekte
olmasi, Sirket’in iretim siirecinde 3. kisilere olan bagimliigim azaltmakta, driinlerin teknolojik
gelismelere paralel olarak sirket kaynaklan ile revizyonlarimin siirekliligini saglamakta, pazardaki
diger firmalar ile uyumlu olmasi nedeniyle de tek basina ekipman olarak satis imkanin da oniinii
acmaktadir.

Sirket; tek milli, ¢ift milli, planet ve pan mikser olmak tizere dért farkl tiirde beton mikserini farkli
kapasitelerde liretip pazarlamaktadir.

Diger Beton Santral Ekipmanlari

Sirket, beton santrallerinde kullamlan alt bilesenlerin Gnemli bir kismimin miihendisligi ve iiretimini
de kendi biinyesinde gerceklestirmektedir. Bunker, beton geri doniisiim, agrega besleme sistemleri,
fiber besleme sistemi Uretim gibi diger beton santral ekipmanlar bashiginda degerlendirilebilir.
sirket’in beton mikserlerini kendisinin iretmesi, iretim siirecinde 3. kisilere olan bagimliligim
azaltmakta, driinlerin teknolojik gelismelere paralel olarak sirket kaynaklari ile revizyonlarinin
stirekliligini saglamakta, pazardaki diger firmalar ile uyumlu olmasi nedeniyle de tek basina ekipman
olarak satig imkanin da 6niinii agmaktadir.

Santral Otomasyon Yazilimlari

sirket, beton santrallerinin otomasyon yazilimlarini da kendi biinyesindeki yazilim ekibi ile iireterek
bunu gerek kendi kullandigi tesislerde gerekse de farkli santrallerin yenilenmesi veya yeni
kurulumlaninda kullamlmak iizere pazarlamaktadir. Tamamim kendi imkanlan ile gelistirdigi bir
yaziim olmasi sebebiyle iirlin gamina eklenen yeni modellerde ya da eski modellerin
giincellenmesinde sirkete avantaj saglamaktadir.

Kut. DEG
Vﬁ‘f‘ #rdin Cad. J
Akal 2giktas 34
7 Fax®
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Beton Santrali Yedek Parca ve Satis Sonrasi Hizmetler

Sirket, kurdugu ve isletmeye aldig tesisler ile kendisinin kurulumunu yapmadigi tesislere yonelik
yedek parca temini ve pazarlamasi yaparak bu alanda farkli {ilkelerde satis sonrasi hizmetler agi
olusturmayr da amaglamaktadir. $irket bu faaliyetler ile miisteri memnuniyetini amaglamakta ve
girmis oldugu pazarlarda kaliciigim hedeflemektedir.

2- Kirma Eleme Tesisleri ve Ekipmanlan

Kirma eleme veya mineral isleme makineleri/tesisleri olarak adlandinlan ekipmanlar; madencilik, geri
doniisiim, agrega uretimi, endistriyel prosesler gibi bircok sektdre hitap eden makinelerdir.

Sure¢ malzemenin tesise beslenmesi, farkli olglilerde kirnlmasi/6giitiilmesi, kirilan malzemelerin
boyutlarina gére ayrilmasi (eleme), gerektiginde malzemelerin yikanmasi (1slak proses) gibi birbirine
eklemlenen bir yapidadir.

Kirma eleme tesislerinin odak hedef kitlesi kayag, cevher ve mineral isleme agisindan doért baslikta
toplanabilir.

« ingaat sektdriinde beton ve asfalt iiretiminde kullamlan temel bilesen olan agrega (kirma tas/cakil)
ureten ve halk dilinde tas ocagi, konkasor tesisi olarak da adlandirlan agrega iiretim endiistrisi ve bu
alandaki isletmeler,

e Yikint1 ve diger malzemelerin kirilip islenmesi ile tekrar iiretimde kullanilabilecek hammaddeye
donustiren veya daha kolay bertaraf edilebilmesi amaciyla faaliyet gdsteren geri ddniisiim
endustrisinde faaliyet gdsteren isletmeler,

* Maden cevherlerinin ¢ikanilmasi ve islenmesi alaninda faaliyet gosteren isletmeler (altin, bakir
madenleri/isleme tesisleri, ¢inko izabe tesisleri vb),

o Cam ve seramik ureticileri, kimya ve boya endiistrileri vb.

Kirma eleme tesislerinin verimliliginin artirilmasi ve elde edilen nihai iiriinlerin kalitesinin artirilmas:
icin tesislerin projelendirilmesi, islenecek malzemenin jeolojik ve yapisal 6zelliklerine uygun makine
ve ekipmanlarin segimi ve tesisin projeye uygun kurularak devreye alinmasi dnemlidir.

Sirket; kirma, eleme ve 1slak proses alaninda tesis tasarimi, ekipman iiretimi, tesis devreye alma,
personel egitimleri, ekipman ve hizmet pazarlamasi, satis sonrasi servis hizmetlerinde tiiketicinin
ihtiyaclanm karsilama konusunda ¢alismaktadir.

Sirket’in kirma eleme irtin grubunda; kincilar, besleyiciler, elekler, 1slak proses ekipmanlari, mobil
tesisler, komple tesisler, diger tesis ekipmanlan ve kirma eleme yedek parca ve servis hizmetlerinden
olusan 8 alt iiriin/hizmet grubu bulunmaktadir.

Kiricilar

Kincilar; islenen malzemeleri istenilen tane boyutuna getirmek, malzeme icerisindeki mineralleri
serbestlestirmek ve/veya tagima depolama kolayligi saglamak icin kullanilan ve mekanik olarak
urettigi gii ile malzemeleri parcalayan ekipmanlardir.

Sirket, kinailar ana baghigr altinda primer, sekonder veya tersiyer kirma siireclerinde kullanilabilen
farkli kapasitelerde ve ozelliklerde; geneli kincilar, darbeli kinicilar, dik milli kincilar, konik kincilar
ve cekicli kincilar tasarlayip, iiretip, pazarlamasini ve kurulumunu gerceklestirmektedir.

15
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Besleyiciler

Besleyiciler; tesislerde kullamlan kinci, elek, yikayicr gibi ekipmanlara malzemelerin
tasinmasini/aktarilmasin saglayan eklpmanlardlr islenen malzemenin boyutu, nem ve kil miktar ile
beslenen ekipmamin kapasitesi gibi degiskenler nedeniyle farkli tiplerde besleyiciler kullamlmaktadir.

sirket; kirma eleme siireclerinde kullamlan farkli kapasite ve olgiilerde wobbler besleyici, apron
besleyici, titresimli besleyici, bantli besleyici, 1zgarali besleyicileri tasarlamakta, tiretmekte,
pazarlamasim ve kurulumunu gercgeklestirmektedir.

VAKIF YATIRIN,MENKUL DEGER ERA. ‘
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Elekler

Kirma/o6giitme islemi sonrasinda elde edilen malzemeler farkli fiziksel yapilarda ve boyutlardadir. Bu
malzemelerdeki istenilen boyut sinirlan araligindaki malzemelerin ayiklanmasi, diger malzemelerin
ise ikincil-ticlinclil islemlere aktarilmasi gerekmektedir. Elek olarak adlandinlan ekipmanlar;
malzemeleri olusturan tanelerin belirli agikliktaki yiizeylerden gecebilme veya gecememe
ozelliginden faydalanarak malzemeleri boyutuna gore ayiklama yapar.

Sirket; kirma eleme siireclerinde kullamlan farkli kapasite ve olgiilerde yatay elek, egimli elek ve
1zgarali elekleri tasarlayip, Uretip, pazarlamasim ve kurulumunu gergeklestirmektedir.

- = oy T T
> - ” 2]

Islak Proses Ekipmanlari

Islak proses ekipmanlari; insaat, madencilik ve geri kazamm sektdrlerinde kirli (kil, silt ve organik
kirlilik) malzemelerin temizlenerek ve istenilen 6zelliklere ulagmasi igin kullamlan ekipmanlardir.

Sirket; kirma eleme siireglerinde kullanilan farkli kapasite ve olgiilerde kum yikama-susuzlandirma
tesisi, helezon yikayicilar, kovali yikayicilar tasarlayp, tiretip, pazarlamasim ve kurulumunu
gerceklestirmektedir.
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Mobil Kirma Eleme Tesisleri

asagidadir.

sirket; kirma eleme siireglerinde kullamlan farkli 6zellik, kapasite ve olgiilerde mobil kirma eleme
tesisleri tasarlayip, iiretme kabiliyetine de sahi

ptir. Bazi mobil kirma eleme ekipmanlarinin gorselleri
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Komple Kirma Eleme Tesisleri

Sirket; kirma eleme amaciyla kullanilan ve bir
uretimi, pazarlamasi, kurulmasi, satis sonrasi

referanslara sahip bir dreticidir. Sirket’in bazi

asagidaki gibidir.

¢ok ekipmandan olusan komple tesislerin tasarimi,
hizmetlerinin verilmesi konusunda global &lcekte
projeler/sirketler icin kurdugu komple tesisler

ENKUL DEGERLER
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Agrega Uretim Tesisi / Rusya

» . = s S
e - . -

Kaynak: Sirket

Cinko izabe Tesisi / Tiirkiye

Kaynak: Sirket
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Demir Cevheri isleme Tesisi / Tiirkiye

Kaynak: Sirket

Kirma Eleme Dider Tesis Ekipmanlari

sirket; kirma eleme tesislerinde kullamlan konveydr, bunker vb. diger yardimci ekipmanlar ile elektrik
aksami ve otomasyon sistemleri iiretimlerini de gerceklestirmektedir.

i -

Kirma Eleme Yedek Parca ve Satis Sonrasi Hizmetler

sirket, kurdugu ve isletmeye aldigi tiim tesisler ile farkli tesislere yonelik yedek parca temini ve
pazarlamasi ile bu alanda farkli iilkelerde satis sonrasi hizmetler agi olusturmak amaciyla da
faaliyetlerini siirdiirmektedir

21
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Uretim Tesisleri

Sirket, tretim faaliyetlerini Ankara’da 4 adet, Eskisehir’de 1 adet tesiste olmak lizere 2 farkli cografi
lokasyonda surdiirmektedir. Bu Uretim tesisleri Sirket tarafindan Meka - 1, Meka - 2, Meka - 3, Meka -
4 ve Meka-Eskisehir fabrikalar olarak isimlendirilmekte olup, detaylarina asagida yer verilmistir.

Meka - 1 Fabrikasi;

8.488 m? kapali alana sahip Baskent OSB Malikdy Mah.Tayyip Erdogan Bulvari No:10 Ankara adresinde
kurulu olup; Uretim kapasitesi saatte 60 ile 200 metrekiip arasinda degisebilen sabit beton santralleri,
tretim kapasitesi saatte 60 ile 135 metrekiip arasinda degisebilen mobil beton santralleri, tiretim
kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekiip arasinda degisebilen kompakt beton santralleri ve o6zel
donammlar ile konfigiire edilebilen sabit ve mobil beton santralleri iiretmektedir. Bunun yamnda
mugterilerin talep ve ihtiyaclarina gore cesitlenen ve beton santrallerine eklenebilen; beton geri
doniisim, agrega besleme sistemleri, fiber besleme sistemlerinin de (retimi bu fabrikada
gerceklestirilmektedir.

Meka - 2 Fabrikasi;

14.776 m2 kapali alana sahip, Baskent OSB Malikdy Mah. ismet indnii Cad. No: 12 Ankara adresinde
kurulu olup; kirma eleme amaciyla kullanilan ve bir¢ok ekipmandan olusan komple sabit ve mobil
tesislerin asagida belirtilen bilesenlerinin tiretimi bu fabrikada gerceklestirilmektedir.

o Farkl kapasitelerde ve o6zelliklerde; ceneli kincilar, darbeli kincilar ve gekigli kincilar,
» Farkl kapasite ve odlciilerde wobbler besleyiciler, apron besleyiciler, titresimli besleyiciler, bantli
besleyiciler, 1zgarali besleyiciler,

Farkli kapasite ve odlgiilerde yatay elek, egimli elek ve 1zgarali elekler,

Farkli kapasite ve olglilerde kum yikama-susuzlandirma tesisi, helezon yikayicilar, koval
yikayicilar,

o Farkl ozellik, kapasite ve ol¢iilerde mobil kirma eleme tesisleri ana bilesenleri,
e Santral Otomasyon Yazilim ve pano imalati;
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sirket, kirma eleme tesisleri ve beton santrallerinin otomasyon yazilimlarim ve motor kontrol
panolarini da kendi biinyesindeki yazilim ve elektrik otomasyon ekibi ile Meka 2 fabrikasinda yer alan
elektrikhane bolimiinde liretmektedir. Uretilen kontrol panolanimin yazilim ekibi ile test islemi
yapildiktan sonra ilgili siparise ait kontrol kabinine kurulumu yapilarak sevkiyat yapilmak iizere
sevkiyat alanmna transferi gerceklestirilmektedir.

Meka - 3 Fabrikasi;

4.000 m? kapali alana sahip, Bagkent OSB Malikdy Mah. Atatiirk Bulvari No: 13 Ankara adresinde kurulu
olup; sirketin iiretip kurulumunu gergeklestirdigi tiim tesisler ile farkli imalatcilann tesislerine yonelik
yedek parca temin ve {retim faaliyetleri bu fabrikada yiiriitiilmektedir. Ayrica sevkiyata hazir
paketlenmis beton santrali ve kirma eleme ekipmanlarinin depo ve sevkiyat icin de kullaniimaktadir.

Meka - 4 Fabrikas;

10.000 m? kapali alana sahip, Bagkent OSB Malikdy Mah. Baskent Bulvari No: 4 Ankara adresinde kurulu
olup; Sirket’in Gretip kurulumunu gerceklestirdigi tim tesislerine yénelik ana saseler, bunkerler,
aktarma bantlan gibi yarimamul iriinlerin tiretimi yapilmaya baglanmistir.

Meka - Eskigehir Fabrikasi;

9.200 m? kapali alana sahip, 75. Yil OSB Mahallesi ismail Kanatli Bulvari Meka Beton Santralleri Blok
No: 14 Eskisehir adresinde kurulu olup; iiretim kapasitesi saatte 30 ile 60 metrekiip arasinda
degisebilen sabit beton santralleri, liretim kapasitesi saatte 30 ile 100 metrekiip arasinda degisebilen
kompakt beton santralleri ve 6zel donammlar ile konfigiire edilebilen beton santralleri
uretmektedir. $irket santiye tipi beton santralleri bashiginda iiretim kapasitesi saatte 30 metrekiip
olan tesis iiretimini Meka Eskisehir fabrikasinda yapmaktadir.

Beton mikserleri iretimi ile diger beton santral ekipmanlan iiretimini de bu fabrikasinda
gerceklestirmekte; burada Uretilen s6z konusu iriinleri Meka- 1 fabrikasinda kendi iirettigi beton
santrallerinde ve bundan baska mevcut tesislerinin yenilenmesi icin kullanmaktadir.
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sirket, kirma eleme tesislerinin, alt bilesenleri olan dik milli kinci, konik kirnci, bant konveydr ve
muhtelif gelik konstriiksiyonun liretimlerini de bu fabrikada gerceklestirmektedir.

24

azict Kgrumiar v.0. 922 003 8353
fersis Mo 0-9220-0883-5900017



3. Sektorel Bilgiler

dirket’in beton santrali Uriin grubundaki Uriinlerinin kullamici kitlesi yiiklenici/miteahhitler, hazir
beton ireticileri ve prekast yapi elemanlan iireticileri gibi farkli isletmeler olsalar da bu isletmelerin
ortak hizmet ettigi sektor insaat endustrisidir. Kirma eleme {riin grubundaki ekipman ve tesislerinin
oncelikli hedef kitlesi ise agrega ireticileridir: Asfalt ve betonun temel hammaddeleri arasinda yer
alan agrega (kirma tas) halk arasinda tas ocagi veya konkasor tesisi olarak da bilinen tesislerde

tretilmektedir.
3.1.  Tiirkiye insaat Sektorii
Sirket’in girdi sagladigi sektorlerin basinda insaat sektorii gelmektedir. Asagidaki grafikler lizerinden

de goriilecegi lizere son yillarda dalgal seyir izleyen insaat sektdriiniin GYSH icindeki payinda diisiis
goriilse de insaat sektdrii Tiirkiye’de ekonomik aktivitenin en énemli itici gliclerinden biridir.

Sekil 2: GSYH ve Insaat Sektorii Karsilagtirmasi

%30,0

«===GSYH (Yillik Deg.)* «—[ngaat Sektorii (Yillik deg.)

%25,0
%20,0
%15,0
%10,0
%5,0
%0,0
-%5,0
-%10,0

-%15,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

*Zincirlenmis hacim
Kaynak: TUIK

ngaat Sektortiniin GSYH Igindeki Pay:

Yil Insaat sektoriiniin GSYH igindeki pay1
2010 %6,0
2011 %6,8
2012 %7,0
2013 %7 ,4
2014 %7,3
2015 %7,3
2016 %7 ,4
2017 %7,5
2018 %7,2
2019 %6,5
2020 %6,0
2021 %5,4
2022 %4,7
Kaynak: TUIK VAKIEAATIRIV MgNKUL DEGERIER A
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insaat sektdriiniin ana girdilerinden biri olan hazir beton sektdrii ise, 105 mn m3ii bulan uretimi, 606
hazir beton firmasi ve yurt capinda 1.114 hazir beton iiretim tesisi ile Tiirkiye ekonomisi ve insaat
sektoril icin onemli bir yerdedir (Kaynak: Tiirkiye Hazir Beton Birligi). Tiirkiye Hazir Beton Birligi
verilerine gore, 2019 yiinda 77 mn m?e diisen hazir beton iiretimi sonrasinda toparlanma egilimine
girerek 2022 yiinda 105 mn m?* seviyesine ulasmistir.

Sekil 4: Tiirkiye Hazir Beton Uretimi (mn m?3)

140

120

115
107 107 109
102 100 105 105
91 93 95
| I | I l | I
0 I l

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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o
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Kaynak: Tiirkiye Hazir Beton Birligi

Sekil 5: Tiirkiye Hazir Beton Firma ve Uretim Tesisi Sayisi

Yil Hazir Beton Ureten Firma Sayisi Hazir Beton Uretim Tesisi
2010 500 900
2011 520 945
2012 540 980
2013 580 1.040
2014 580 1.040
2015 621 1.098
2016 570 1.120
2017 540 1.184
2018 495 1.100
2019 450 900
2020 542 1.032
2021 600 1.106
2022 606 1.114

Kaynak: Tiirkiye Hazir Beton Birligi
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Sirket’in girdi sagladigi bir diger sektdr agrega liretim sektortdiir. Beton iiretiminde kullanilan kum,
cakil, kirmatas gibi malzemelerin genel adi agregadir. Beton iginde hacimsel olarak %60-75 civarinda
yer isgal eden agrega énemli bir bilesendir. Tiirkiye’nin son bes yillik agrega liretimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Sekil 6: Tiirkiye Agrega Uretimi (mn ton)

Yil Tiirkiye Agrega Uretimi (mn ton)
2018 450
2019 225
2020 270
2021 300
2022 300 (tahmini)

Kaynak: Tiirkiye Hazir Beton Birligi 2022 yili Hazir Beton Sektor Raporu
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4. Finansal Veriler

4.1. Bilango

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis bilango kalemleri asagida yer almaktadir.

Bilango Kalemleri

BILANCO (TL) Deneggt;ei: Deneg:;;’eil; Denegi;:ineir; Denegg;,eir;
VARLIKLAR 31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 23.219.605 45.333.673 70.049.010 70.527.414

Finansal Yatinmlar -- 100.000 140.738

Ticari Alacaklar

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.174.904 1.194.048 1.046.268 1.099.344

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 22.929.149 26.437.550 64.624.012 96.218.742

Diger Alacaklar

- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar -- 105.887 65.678.661 84.462.668

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.782.116 12.585.619 40.541.551 48.533.641

Stoklar 71.837.622 119.856.693 232.490.108 360.205.577

Pesin Odenmis Giderler 7.575.753 27.100.653 32.885.035 46.905.216

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar -- 610.779

Diger Donen Varliklar 726.224 1.724.433 1.271.541 12.120.457
Toplam Donen Varliklar 138.245.373  234.338.556  508.686.186 720.824.576
Duran Varliklar

Diger Alacaklar

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 59.936 75.298 453.165 912.736

Finansal Yatinmlar 26.617 26.617 26.617 26.617

Yatinm Amacli Gayrimenkuller 4.953.440 4.953.440 445.000 693.442

Maddi Duran Varliklar 30.207.099 37.889.857 61.814.870 78.038.750

Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.237.243 7.230.818 13.273.037 24.422.316

Ertelenmis Vergi Varligi 17.384.459 22.284.037 14.783.698 11.063.446
Toplam Duran Varhklar 54.868.794 72.460.067 90.796.387 115.157.307
TOPLAM VARLIKLAR 193.114.167  306.798.623 599.482.573  835.981.883
T Denetimdep Denetimde.n Denetimdep Denetimdefr

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

KAYNAKLAR 31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 145.700 10.910.558 20.197.167 128.773

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 15.367.088 8.650.744 8.741.796 78.156.931

Ticari Borglar

- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 64.900.557 94.407.258 191.448.367 305.232.665

Diger Borglar

- Iligkili Taraflara Diger Borglar 6.154.051 12.768.380 201.005 -

- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 32.756 12.401 38.844 78.200

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.086.711 4.668.882 11.766.358 18.686.060

Ertelenmis Gelirler 41.784.936 84.812.991 140.700.976 190.135.740

Donem Kari Vergi Yukumliltigu 368.506 24.742 3.146.745 3.090.410

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Galisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 1.011.386 951.848 3.829 427 7.214.627

Karsiliklar
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- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 661.494 1.155.120 3.630.122 2.277.110

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 438.998 39.767 399.671 671.978
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 133.952.183  218.402.691 384.100.478 605.672.494
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9.756.033 2.012.286 14.177.276 24.216.354

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Galisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli

Karsitiklar 7.468.531 10.530.873 25.166.691 17.453.492
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.224.564 12.543.159 39.343.967 41.669.846
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 18.000.000 18.000.000 50.000.000 50.000.000
Kardan aynlmis kisitlanmis yedekler -- -- 2.148.567 37.692.355
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Ka)-”:;?anrl‘mlanmls Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglari / -642.560 2.332.594 -10.917.501 12.975.133
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -16.769.072 24.579.980 26.036.800 98.205.661
Net Donem Kari 41.349.052 35.605.387 108.770.262 15.716.660
Toplam Ozkaynaklar 41.937.420 75.852.773  176.038.128  188.639.543
TOPLAM KAYNAKLAR 193.114.167 306.798.623 599.482.573 835.981.883

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar

Sirket’in toplam varliklar 31.12.2020 itibaryla 193.114.167 TL, 31.12.2021 itibariyla 306.798.623 TL,
31.12.2022 itibariyla 599.482.573 TL ve 30.06.2023 itibariyla 835.981.883 TL’dir. Toplam varliklar
icerisinde agirigi donen varliklar olusturmaktadir. Donen varliklar 31.12.2020 itibariyla 138.245.373
TL (toplam varliklar icerisindeki payr %71,6), 31.12.2021 itibariyla 234.338.556 TL (toplam varliklar
icerisindeki pay1 %76,4), 31.12.2022 itibariyla 508.686.186 TL (toplam varliklar icerisindeki pay1 %84,9)
ve 30.06.2023 itibanyla 720.824.576 TL (toplam varliklar icerisindeki payr %86,2) olarak
gerceklesmistir. Donen varliklar icerisinde ise agirigi stoklar kalemi olusturmakta olup, 31.12.2020
itibariyla 71.837.622 TL olan stoklar kalemi 30.06.2023 itibariyla 360.205.577 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Duran varliklar 31.12.2020 itibanyla 54.868.794 TL, 31.12.2021 itibanyla 72.460.067
TL, 31.12.2022 itibariyla 90.796.387 TL ve 30.06.2023 itibariyla 115.157.307 TL seviyesindedir. Duran
varliklar igerisinde agirtigi maddi duran varliklar kalemi olusturmakta olup, 30.06.2023 itibanyla
78.038.750 TL’dir.

Sirket’in borgluluk yapisini inceledigimizde toplam finansal borglari 30.06.2023 itibariyla 102.502.058
TL olup, finansal borglarin agirikli kismi kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir (30.06.2023
itibariyla kisa vadeli finansal borglarin toplam finansal borglar icerisindeki pay1 %76,4 seviyesindedir).
30.06.2023 itibanyla Sirket’in 31.833.906 TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir.

Finansal Borgluluk (TL) 31.Ara.20 31.Ara.21 31.Ara.22 30.Haz.23
Finansal borglar toplami 25.268.821 21.573.588 43.116.239 102.502.058

Kisa vadeli finansal borglar 15.512.788 19.561.302 28.938.963 78.285.704

Uzun vadeli finansal borglar 9.756.033 2.012.286 14.177.276 24.216.354
Nakit ve nakit benzerleri 23.219.605 45.333.673 70.049.010 70.527.414
Finansal yatinmlar 0 0 100.000 140.738
Net borg 2.049.216 -23.760.085 -27.032.771 31.833.906

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar
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4.2. Gelir Tablosu

Sirket’in ozel bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu kalemleri asagida yer almaktadir.

ekil 9: Sirket’in Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

GELIR TABLOSU (TL) 2020 2021 2022 6A22 6A23
Hasilat 206.124.190 353.607.766 717.665.743 291.902.418 483.118.178
Satislarin Maliyeti (-) -147.497.285 -267.894.828 -555.613.252 -223.952.723 -386.104.678
Briit Kar 58.626.905 85.712.938 162.052.491 67.949.695 97.013.500
Pazarlama Giderleri (-) -7.204.895 -14.038.732 -26.647.704 -9.955.184 -17.389.415
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -2.761.195 -728.774 -969.357 -529.478 -501.602
Genel Yonetim Giderleri (-) -12.465.170 -19.035.717 -51.726.451 -15.383.146 -42.339.595
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.691.923 107.904.188 144.733.018 79.653.566 183.105.542
Esigserﬁzf:lz{’f“erde“ Diger 50.297.469  -123.628.786  -166.094.587 |  -94.491.040  -200.347.569
Faaliyet Kan 34.590.099 36.185.117 61.347.410 27.244.413 19.540.861
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.414.244 1.042.996 75.291.452 692.334 18.650.116
Ifia":l;‘e’n';gide” Oncesl 38.004.343 37.228.113  136.638.862|  27.936.747  38.190.977
Finansman Gideri (-) -5.065.648 -2.691.762 -5.446.968 -2.183.536 -7.885.617
Vergi Oncesi Kar 32.938.695 34.536.351 131.191.894 25.753.211 30.305.360
Vergi Gelir/(Gideri) 8.410.357 1.069.036 -22.421.632 -5.443.998 -14.588.700
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) -971.499 -3.408.033 -12.775.066 -2.562.507 -10.354.040
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 9.381.856 4.477.069 -9.646.566 -2.881.491 -4.234.660
Donem Net Kari 41.349.052 35.605.387 108.770.262 20.309.213 15.716.660

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar

Sirket’in hasilat1 2020 yilinda 206.124.190 TL, 2021 yilinda 353.607.766 TL, 2022 yilinda 717.665.743
TL ve 6A23 doneminde 483.118.178 TL seviyesinde gerceklesmistir. Hasilat i) beton santralleri ve
ekipman satislan, ii) kirma eleme tesisleri satiglan, iii) yedek parga satislan ve iv) diger satislardan
olusmakta olup, agirlikli kismi ihracat gelirlerinden meydana gelmektedir. ihracatin toplam briit
satiglar icerisindeki pay1 2020 yilinda %87,4, 2021 yilinda %89,5, 2022 yilinda %88,7 ve 6A23 doneminde
%76,9 seviyesinde gerceklesmistir.

ekil 10: Segmentlere Gore Hasilat Kirilimi (TL)

Hasilat (TL)

2020 2021 2022 6A22 6A23
Beton santralleri ve ekipman satislan 85.785.715 185.129.470 346.327.398 154.061.006  287.403.363
Kirma eleme tesisleri satiglan 84.913.930 126.965.697 269.224.722 101.598.771  151.237.675
Yedek parg¢a satislar 17.892.101 28.969.014 63.234.545 30.468.105 43.984.283
Diger 17.554.193 14.198.554 39.493.119 5.853.891 1.282.444
Briit satiglar 206.145.939 355.262.735 718.279.784 291.981.773 483.907.765

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
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ekil 11: Hasilat Kirilimi (TL)

Hasilat (TL) 2020 2021 2022 6A22 6A23
Yurt ici satiglar 25.977.453 37.223.731 80.887.328 15.522.654 111.780.847
Yurt digi satiglar 180.168.486 318.039.004 637.392.456 276.459.119  372.126.918
Briit satiglar 206.145.939 355.262.735 718.279.784 | 291.981.773 483.907.765
Satistan iadeler (-) -16.844 -1.631.844 -598.802 -77.455 -783.618
Satistan iskontolar (-) -4.905 -23.125 -15.239 -1.900 -5.969
Net satiglar 206.124.190 353.607.766 717.665.743 291.902.418 483.118.178

Kaynak: Ozel ba§imsiz denetimden gecmis finansal tablolar

ekil 12: Satislarin Maliyeti (TL)

Satislarin maliyeti (TL)

2020 2021 2022 6A22 6A23
ilk madde malzeme gideri 127.003.974 228.984.308 483.149.796 170.991.040 336.721.599
Direkt is¢ilik gideri 15.496.694 23.189.513 69.238.225 19.141.918 23.877.141
Genel Uretim gideri 9.327.062 14.565.961 40.533.881 12.724.490 16.562.759
Amortisman ve itfa paylan 1.599.589 1.781.254 3.367.868 1.260.491 3.444.940
Yart mamullerdeki degisim -15.914.725 -8.650.726 -53.341.250 -2.186.758 -36.826.311
Mamullerdeki degisim -1.459.773 -6.625.907 916.649 10.128.234 18.020.583
Satilan mamul maliyeti 136.052.821 253.244.403 543.865.169 212.059.415 361.800.711
Satilan ticari mal maliyeti 11.444.464 14.650.425 11.748.083 11.893.308 24,303.967
Toplam satiglarin maliyeti 147.497.285 267.894.828 555.613.252 223.952.723  386.104.678

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar

Sekil 13: Faaliyet Giderleri (TL)

Faaliyet Giderleri (TL) 2020 2021 2022 6A22 6A23
Genel yénetim giderleri 12.465.170 19.035.717 51.726.451 15.383.146 42.339.595
Pazarlama giderleri 7.204.895 14.038.732 26.647.704 9.955.184 17.389.415
Arastirma ve gelistirme giderleri 2.761.195 728.774 969.357 529.478 501.602
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 45.604.286 105.694.236 135.480.899 73.258.955 174.813.691
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri 49.192.277 120.948.725 160.519.301 92.716.818  199.288.917
Faaliyet giderleri 26.019.251 49.057.712 104.381.914 45.325.671  84.705.838

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar

Operasyonel karliig inceledigimizde ise, 2020 yilinda 34.985.969 TL FAVOK yaratan Sirket (FAVOK
marji %17,0), 2021 yilinda 39.906.811 TL (FAVOK marji1 %11,3) ve 2022 yilinda 62.876.638 TL (FAVOK
marji %8,8) FAVOK kaydetmistir. 6A23 doneminde ise Sirket’in FAVOK’ii bir 6nceki yilin aym dénemine
gore %29 gerilerken, FAVOK marji %8,5’ten %3,6’ya diismiistiir. Sirket 2020 yilinda 41.349.052 TL,
2021 yiinda 35.605.387 TL, 2022 yilinda 108.770.262 TL net donem kar kaydetmis olup, 6A23
doneminde net donem kar bir 6nceki yi1lin ayn1 donemine gore %22,6 disiisle 15.716.660 TL olmustur.

Sekil 13: Operasyonel Karlilik

Operasyonel karlilik (TL)

2020 2021 2022 6A22 6A23
Briit Kar 58.626.905 85.712.938 162.052.491 67.949.695  97.013.500
Briit kar marji 28,4% 24,2% 22,6% 23,3% 20,1%
FVOK 32.607.654 36.655.226 57.670.577 22.624.024  12.307.662
FVOK marji 15,8% 10,4% 8,0% 7,8% 2,5%
FAVOK® 34.985.969 39.906.811 62.876.638 24.810.989  17.626.249
FAVOK marji 17,0% 11,3% 8,8% 8,5% 3,6%

*FAVOK hesaplamasina esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler altinda yer alan kur farki gelirletj/giderleri dahildir.
Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
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ekil 13: FAVOK Hesaplamasi

TL 2020 2021 2022 6A22 6A23
Hasilat 206.124.190  353.607.766 717.665.743 291.902.418  483.118.178
Satislarin Maliyeti (-) -147.497.285  -267.894.828 -555.613.252 -223.952.723  -386.104.678
Briit Kar 58.626.905 85.712.938 162.052.491 67.949.695 97.013.500
Pazarlama Giderleri (-) -7.204.895 -14.038.732 -26.647.704 -9.955.184  -17.389.415
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -2.761.195 -728.774 -969.357 -529.478 -501.602
Genel Yonetim Giderleri (-) -12.465.170 -19.035.717 -51.726.451 -15.383.146  -42.339.595
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 45.604.286 105.694.236 135.480.899 73.258.955 174.813.691
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (-) -49.192.277  -120.948.725 -160.519.301 -92.716.818  -199.288.917
FVOK 32.607.654 36.655.226 57.670.577 22.624.024 12.307.662
Amortisman gid. 2.378.315 3.251.585 5.206.061 2.186.965 5.318.587
FAVOK 34.985.969 39.906.811 62.876.638 24.810.989  17.626.249
FAVOK marj 17,0% 11,3% 8,8% 8,5% 3,6%

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar
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5. Degerleme
5.1. Degerleme Yontemleri

isbu Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) 105
Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri’nde belirtilen temel degerleme yaklasimlarinin tamami dikkate
alinmistir. S6z konusu temel degerleme yaklasimlar asagida yer almaktadir.

=  Pazar Yaklagimi: UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri’nin 20.1. maddesi uyarinca
pazar yaklagimi varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya karsilastinlabilir (benzer)
varliklarla karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade
eder.

= Gelir Yaklagimi: UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri’nin 40.1. maddesi uyarinca
gelir yaklasimi, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akislarinin tek bir cari degere
donstiriilmesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklasiminda varligin degeri, varlik tarafindan
yaratilan gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet tasarruflarinin bugiinkii degerine
dayanilarak tespit edilir.

= Maliyet Yaklagimi: UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri’nin 60.1. maddesi uyarinca
maliyet yaklagimi, bir alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler
s0z konusu olmadikga, belli bir varlik icin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis
olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme
yapmayacag1 ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklagimdir. Bu yaklasimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden {retim
maliyetinin hesaplanmas ve fiziksel bozulma ve diger bicimlerde gergeklesen tiim yipranma
paylarinin diisiilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

Sirket’in kurulus déneminde olmamasi ve bir yatirim ortakligi veya holding sirketi olmamasi nedeniyle
Maliyet Yaklagimi dikkate alinmis ancak deger tespitinde kullamlmamstir. Diger yandan, $irket
Ozsermaye Degerinin tespitinde piyasa katilimcilan tarafindan sik¢a kullamlan “Gelir Yaklasim” ve
“Pazar Yaklasim” dikkate alinmig ve kullanilmistir. UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri’nin
50.1. maddesinde belirtildigi iizere gelir yaklasiminin ¢ok sayida uygulama yolunun bulunmasina
karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere
indirgenmesine dayanmakta olup, Sirket degerlemesinde “Gelir Yaklasim” kapsaminda indirgenmis
Nakit Akimlar (INA) yontemi kullamlmistir. Halka acik sirketlere yatinnm yapan yatinmcilar tarafindan
sikga kullamlan bir yaklasim olmasi nedeniyle deger tespitinde “Pazar Yaklasimi” bir diger yontem
olarak kullanilmis, bu kapsamda “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi” (Carpan Analizi) dikkate
alinmisgtir.

5.1.1. indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Yontemi

INA yonetimi kapsaminda Sirket icin 2023-2028 donemine ait (“Projeksiyon Dénemi”) nakit akimlari
tahmin edilmeye calisilmisgtir. $irket iriin fiyatlamalarimn ABD Dolan bazinda yapilmasi ve Sirket
hammadde maliyetlerinin agirlikli olarak ABD Dolan bazinda olmasi sonucunda Sirket finansallarinin
ABD Dolari’na hassasiyetinin yiiksek olmasi nedeniyle INA degerlemesi ABD Dolar bazinda yapilmistir.

3:1.1.1. Projeksiyonlar
5.1.1.1.2.  Net Satis Gelirleri Projeksiyonu

Sirket net satis gelirlerinin projeksiyonu kapsaminda, uriin bazinda satis miktarlar ve ortalama birim
satig fiyatlari tahmin edilmistir. Uriinler bazinda satis adetlerinin tahmininde Sirket 6ngdriilerinden
yararlanilmis olup, tahminlere asagidaki tabloda yer verilmistir. Sirketin sattigi iiriinler ana {iriin grubu
bazinda beton santrali ve kirma eleme tesisi olmak iizere iki ana gruba ayrilmaktadir. Her iki ana grup
da farkl alt segmentler ve bu segmentler icinde de 6zellikleri ve satis fiyatlarn miisterinin ihtiyag ve
taleplerine gore farkli revizeler igeren ve farkli satis fiyatlar olan diriinler bulunmaktadir. Bu nedenle
calismamizda kullamilan Sirket’in toplam satis adetlerinin tespitinde, onceki donemlerde yapilan
satiglarin ana uriin gruplan itibariyle toplam adetleri dikkate alinmistir. Ortalama birim fiyatlar ise
her yil ABD TUFE enflasyonu dogrultusunda artinlarak tahmin edilmistir.
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UsbD 2020 2021 2022 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T

Hasilat (USD) 29.383.764 39.690.620 43.271.776  56.541.407 72.764.016 86.667.382 101.460.879 112.597.384 118.694.462
Beton santralien ve eldprian stelan 12.229.070 20.779.814 20.881.869  27.139.484 34.166.216 39.804.305  45.361.740  49.836.104  52.223.589
Satis adet 155 151 148 185 227 258 289 311 320
Beton santrali 67 115 125 161 202 232 261 282 289
Ekipman 88 36 23 24 25 27 28 29 31
Ortalama birim satis fiyati (USD) 78.897 137.615 141.094 146.879 150.551 154.013 157.093 160.235 163.440
Kirma eleme tesisleri satislan 12.104.794  14.251.235 16.232.950  21.376.603 27.936.549 33.866.221  39.379.641  43.179.777  44.483.806
Satis adet 225 303 412 521 665 787 898 965 975
Ortalama birim satis fiyat: (USD) 53.799 47.034 39.400 41.016 42.041 43.008 43.868 44.746 45.641
Yedek parca satislan 2.550.585  3.251.620  3.812.738 5.546.445  8.120.405 10.397.569  14.068.225  16.877.206  19.228.683
Diger 2.502.415  1.593.713  2.381.244 2.478.875  2.540.847  2.599.287  2.651.272  2.704.298  2.758.384

Kaynak: Vakif Yatirim
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5.1.1.1.3. Satiglarin Maliyeti ve Faaliyet Giderleri Projeksiyonu

Sirket’in satislanin maliyetinin hasilata oram 2020-2022 doneminde ortalama %74,9 seviyesinde olup,
2023-2028 doneminde (“Projeksiyon Donemi”) ortalama %79,4 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir. Faaliyet giderlerinin hasilata oram ise 2020-2022 doneminde ortalama %10,5 olup,
Projeksiyon Donemi’nde ortalama %9,4 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

Satislarin maliyeti ve faaliyet giderlerine iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmektedir.

UsD 2020 2021 2022 2023T 2024T 2025T 2026T 20277 2028T
Satislarin

maliyeti 21.026.282 30.069.792 33.500.794 47.166.561 59.485.393 69.434.518 79.660.760 86.636.361 89.501.112
Satislara oram 71,6% 75,8% 77,4% 83,4% 81,8% 80,1% 78,5% 76,9% 75,4%
Faaliyet gid. 3.197.659  3.794.235 4.784.030 5.660.854  6.799.476  7.915.362  9.130.992 10.285.071 11.324.952
Satislara oram 10,9% 9,6% 11,1% 10,0% 9,3% 9,1% 9,0% 9,1% 9,5%

Kaynak: Vakif Yatirim

5.1.1.1.4. Net isletme Sermayesi Projeksiyonu

Sirket’in net isletme sermayesinin hasilata oran 2020-2022 déneminde ortalama %12,6 seviyesinde
gerceklesmis olup, Projeksiyon Donemi’nde de %12,6 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
Net isletme sermayesine iliskin tahminlere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

UsD 2020 2021 2022 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T
Net isletme sermayesi ~ 4.318.559 3.982.372 5.707.044 7.146.733 9.197.242 10.954.602 12.824.474 14.232.108 15.002.768
Satiglara orani 14,7% 10,0% 13,2% 12,6% 12,6% 12,6% 12,6% 12,6% 12,6%

Kaynak: Vakif Yatirim

5.1.1.1.5. Yatirnm Harcamalar Projeksiyonu

sirket’in yatinm harcamalarinin hasilata oram 2020-2022 doneminde ortalama %4,2 seviyesinde olup,
Projeksiyon Donemi’nde de ortalama %4,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Yatirim
harcamalarina iliskin projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmektedir.

usD 2020 2021 2022 2023T 2024T 2025T 2026T 20277 2028T
Yatinnm

harcamalarn -726.249  -1.792.927 -2.454.775 -2.386.383 -3.071.073 -3.657.878 -4.282.251 -4.752.278 -5.009.611
Satiglara oram -2,5% -4,5% -5,7% -4,2% -4,2% -4,2% -4,2% -4,2% -4,2%

Kaynak: Vakif Yatirim
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5.1.1.1.6. Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

UDS 105 Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri’nin 50.29. maddesi uyarinca, tahmini nakit akiglarim
indirgemek icin kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit akis tiiriiyle ve
gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Bu dogrultuda INA
calismasinda halka agik sirket yatinmcilan tarafindan sikga kullanilan Agirlikli Ortalama Sermaye
Maliyeti (AOSM) yontemi kullamlmistir. AOSM, “6z sermaye oranm x 6z sermaye maliyeti (risksiz faiz
oram + beta x risk primi) + borglanma oram x vergi sonrasi borglanma maliyeti” seklinde
hesaplanmakta olup, bu hesaplamada kullanilan parametreler asagida yer almaktadir.

= Risksiz faiz oram: USD bazli INA modeli kapsaminda risksiz faiz orani olarak Tiirkiye 10 yillik
ABD Dolar cinsi tahvilin getirisi dikkate alinmistir. S6z konusu tahvilin faizi 21.08.2023
itibariyla %8,56 seviyesinde olup, ihtiyatlilik geregi Projeksiyon Donemi boyunca %10 olarak
kullamlmstir.

= Risk primi: Projeksiyon Donemi boyunca risk priminin %5,5 diizeyinde olacag
varsayilmaktadir. Bu oran Aswath Damodaran’in paylastigi
(https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) 2022 yili tarihsel gelismis piyasa risk primi olan
%5,06 yerine ihtiyatlilik geregi %5,5 alinmistir.

= Borglanma maliyeti: ihtiyatlilik geregi Sirket’in Projeksiyon Donemi boyunca risksiz faiz oram
tizerinden 5,5 puan borg primi ile borglanacagi varsayilmaktadir.

= Ozsermaye Oram: Sirket’in 30.06.2023 itibariyla 6zkaynaklarinin toplam kaynaklarina oran
%22,6 seviyesinde olup, s6z konusu oranin Projeksiyon Donemi boyunca sabit kalacagi
varsayllmaktadir.

= Kurumlar vergisi orami: Kurumlar vergisi oranm1 Projeksiyon Donemi boyunca %20 olarak
dikkate alinmstir.

= Beta: Projeksiyon Donemi boyunca Beta katsayisi 1,0 olarak dikkate alinmistir.

5.1.2. iNA Analizi Sonucu

INA ydntemi kapsaminda Sirket icin Projeksiyon Dénemi’ne iliskin nakit akimlan ile birlikte Devam
Eden Deger tahmini yapilmistir. Projeksiyon Donemine ait nakit akimlarin bugiinkii degerleri toplami
17.618.678 USD olarak tespit edilmistir. Uzun dénem ABD enflasyon hedefi %2 olup, INA modeli
kapsaminda Devam Eden Deger Biiyiime orani ihtiyatlilik geregi %1 alinmistir. Bu dogrultuda, %1’lik
Devam Eden Deger Biiyiime Orani’na gére Devam Eden Deger’in bugiinkii degeri 48.753.982 USD olarak
tahmin edilmektedir. Boylece Sirket icin toplam Firma Degeri 66.372.660 USD olarak hesaplanirken,
Ozsermaye Degeri 65.139.891 USD olarak tahmin edilmektedir. Ozsermaye degerinin 28.09.2023 tarihi
itibanyla 27,3752 seviyesindeki USD/TL kuruna gore TL karsilig1 1.783.217.554 TL’dir.

iNA Analizi Sonucu _ _ F :

Projeksiyon donemi firma degen (USD) 17.618.678
Devam eden deger biiyiime oram 1,0%
Devam eden deger (USD) 93.026.348
Devam eden degerin bugiinkii degeri (USD) 48.753.982
Firma degeri (USD) 66.372.660
Net bor¢ (30.06.2023 itibaryla, USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 65.139.891
UsD/TL* 27,3752
Ozsermaye Degeri (TL) 1.783.217.554

*28.09.2023 tarihi itibariyla
Kaynak: Vakif Yatirim
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AGIRLIKLI ORTALAMA SERMAYE MALIYETI (USD) 20247

Risksiz Faiz Orani 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Risk Primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Beta 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ozsermaye Maliyeti 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5%
Bor¢lanma Maliyeti 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5%
Bor¢ primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Kurumlar Vergisi Oram 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Vergi Sonrasi Bor¢lanma Maliyeti 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4%
Ozsermaye Oram 22,6% 22,6% 22,6% 22,6% 22,6% 22,6%
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1%

Kaynak: Vakif Yatirim
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INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI - USD

Satis gelirleri (net) 56.541.407 72.764.016 86.667.382 101.460.879 112.597.384 118.694.462

Biiyiime 30,7% 28,7% 19,1% 17,1% 11,0% 5,4%

FVOK 3.713.992 6.479.147 9.317.501 12.669.127 15.675.952 17.868.397

Operasyonel Kar Marji 6,6% 8,9% 10,8% 12,5% 13,9% 15,1%

Efektif Vergi -742.798 -1.295.829 -1.863.500 -2.533.825 -3.135.190 -3.573.679

Vergi Sonras1 Net Operasyonel Kar/Zarar 2.971.193 5.183.318 7.454.001 10.135.302 12.540.761 14.294.718

+ Amortisman 552.539 859.646 1.225.434 1.653.659 2.128.887 2.629.848

FAVOK 4.266.530 7.338.793 10.542.935 14.322.786 17.804.838 20.498.245

FAVOK Mariji 7,5% 10,1% 12,2% 14,1% 15,8% 17,3%

Yatinnm Harcamalari/Amortisman -432% -357% -298% -259% -223% -190%

+/- Calisma Sermayesindeki Degisim 1.439.689 2.050.509 1.757.361 1.869.872 1.407.634 770.660

Satislardaki deg. 13.269.631 16.222.609 13.903.366 14.793.497 11.136.506 6.097.078

Calisma sermayesindeki deg./Satislardaki deg. 10,8% 12,6% 12,6% 12,6% 12,6% 12,6%

Yatinnm Harcamalan -2.386.383 -3.071.073 -3.657.878 -4.282.251 -4.752.278 -5.009.611

Satislara oram -4,2% -4,2% -4,2% -4,2% -4,2% -4,2%

Firmaya Yonelik Serbest Nakit Akimlan -302.340 921.382 3.264.196 5.636.838 8.509.736 11.144.295

iskonto Faktorii 0,97 0,86 0,76 0,67 0,59 0,52

iskonto edilmis nakit akimlar -292.905 - 789.311 2.471.384 3.773.452 5.036.846 5.840.590
Kaynak: Vakif Yatirim
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5.1.3. Carpan Analizi

Carpan Analizi yonteminde, $irket’in faaliyet gosterdigi sektorlerdeki benzer yurt ici ve yurt disi halka
acik sirketlerin carpanlari ile Sirket’in ilgili verilerinin garpilmasi yoluyla deger tespiti yapilmaktadir.
Carpan Analizi yonteminde kullanilan baslica degerleme carpanlar asagida yer almaktadir.

o Firma Degeri/Net Satiglar (FD/Satis): islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri
ve ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcun (Net
Bor¢ = Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler + Uzun Vadeli Finansal Yukumliliikler - Hazir
Degerler [Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatinmlar]) toplanmasiyla hesaplanan Firma
Degeri’nin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik net satiglanina béliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir. Meka degerlemesi icin FD/Satis carpaninmin uygun oldugu degerlendirilmis
ve Carpan Analizi kapsaminda deger tespitinde kullanilmistir.

o Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD): islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa
Degeri’nin, aym tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan toplam
ozkaynaklarina boéliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. US GAAP ve IFRS gibi muhasebe
yontemlerindeki farkliliklar, farkl varlik degeri hesaplamalarina neden olarak iilkeden iilkeye
defter degeri karsilastirmasi hesabini zorlastirmaktadir. Enflasyon ve teknolojik degisimler de
varliklarin defter ve piyasa degerlerinin onemli Olgiide farklilik gdstermesine neden
olabilmektedir. Bu nedenle defter degerinin, hissedarlarin yatirnmlarimin degerinin dogru bir
ol¢lisii olmadig, Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpaminin daha ¢ok finans sektoriindeki
sirketlerin kargilagtirmasina uygun oldugu degerlendirilmis ve PD/DD garpanina ¢alismada yer
verilmemistir.

o Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): Islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri
ve aym tarih itibaryla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcunun
toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri’nin, ilgili tarih itibanyla son 12 aylk Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesi Karina (FAVOK) béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. S6z konusu
garpan, sirketlerin digsal etkenlerden anindinlmis, biiyiimenin finansmam igin gerekli yatinm
harcamalarina ve borglann geri 6denebilmesi i¢in lazim olacak nakit akimlarim yansitan
FAVOK kalemini baz almasi nedeniyle diinyada en ¢ok kullamlan degerleme parametrelerinden
birisidir. Paydasinda yer alan FAVOK aym zamanda sirket nakit akimlarina yonelik bir gosterge
saglamakta bu sayede bir nevi nakit akimi bazli yapilan degerleme calismalarinin saglamasi
olarak kullamlmaktadir. Bu nedenle benzer sirketler ile karsilastirmayr olumsuz
etkileyebilecek unsurlardan arinmis olan FAVOK rakamimin calismada karsilastirma agisindan
daha uygun bir &lgiit oldugu dngoriilmiis ve FD/FAVOK carpam carpan analizinde kullamlmistir.

o Fiyat/Kazang (F/K): islem géren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri’nin, ayn tarih
itibaryla agiklanmig olan en son finansal tablolarinda yer alan son 12 aylik ana ortaklik net
karina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. F/K garpani ¢arpan analizinde kullamlmamstir.

sirket’in operasyonlarnim ve finansal yapisim goz oniinde bulundurarak, Carpan Analizi kapsaminda
“FD/Satis”, “FD/FAVOK”, “PD/DD” ve “F/K” carpanlan incelenmis olup, Carpan Analizi kapsaminda
Sirket’in ciro ve operasyonel kar performansim yansitmasi sebebiyle “FD/FAVOK” ve “FD/Satis”
garpanlarinmin kullanilmasinin  uygun olacagi degerlendirilmektedir. Carpan Analizi kapsaminda
kullamlan yurt ici ve yurt disi benzer sirketlere asagida yer verilmektedir.
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Yurt igi - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) Sirketleri

Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve
Ticaret A.S.

Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S.

Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve
Ticaret A.S.

Bulbuloglu Vinc Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve
Teknik A.S.

Sirketi

Teknolojileri Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi

Federal-Mogul Izmit Piston Ve Pim
Uretim Tesisleri A.S.

Formet Celik Kapi Sanayi ve Ticaret
AS.

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi

" IBSE:ALCAR

IBSE:BNTAS

IBSE:FORMT

Ulke

Tiirkiye

Ozet Faaliyet Konusu

Ana faaliyet alamim 1sitma, sogutma, havalandirma ve su
basinglandirma konulan olarak
belirlemis olan Sirket bu Uriinlerin Uretimini ve ithalatim
yapmakta, satis ve satig sonrasi

tretim, pazarlama, satig ve
satis sonras! misteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili
tim ticari ve endiistriyel faaliyetleri
yiritmektedir.
tretim, iletim ve dagitim enerji ve sektdrlerinin ihtiyaci olan
transformatdrler ile
orta ve yilksek gerilim anahtarlama uriinleri iiretimi

tizere motorlu araglarin imalati, montaji, ithalati ve satisi ile
bu araglara iliskin satig sonrasi hizmet maksadiyla yedek

faaliyet konusunu, otomotiv ana sanayi
firmalarinin ve yedek parga piyasasinin gereksinim duydugu,
otomobil ve hafif ticari araglar igin  hidrolik

metal ambalaj iiretimi ve ticareti, imalatta kullanilan her
tiirli ambalaj celiginin temini ve depolamasi, ofset baski ve
serigraf, litograf yapilmasi,
diger her tiirlii metal disi hammaddelerden ambalaj liretimi
ve ticareti. Metal Ofset baski ve teneke kutu iiretim hatlar
ile gidaya uygun peynir, zeytin, tursu, zeytinyag, nebati yag,
madeni yag ve boya sektorleri icin teneke kutu {iretmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu gelik konstriiksiyon ve celik
konstriiksiyona dayali gezer, kopriilii ve her nevi vingler, her
tirli kaldirma ve tagima makinalarimin portal vingleri,
imalaty, ithalati, ihracati, alimi, satimi, bakimi, onarimidir.

kara tasit araglarinda
kullamlan parca ve komponentlerin imali, dahili ticareti,

ayirici ve elektromekanik techizatin tretim,
test, pazarlama ve satisi ile yeni Uretim alanlan yaratmak

Sirket'in ana faaliyet konusu gelik, aliiminyum, ahsap, pvc,
plastik, diger madde, metal, maden, alasim ve diger her
tirli malzemeden olusan kapilann, pencerelerin, bunlarin
kasalarinin, kap1 esigi, panjur, merdiven, tirabzan, veranda,
parmaklik ve benzerlerinin imalatini, alim, satimim,
ithalatim ve ihracatim yapmak, dayanikli tiiketim mamulleri
ve elektrikli kiigiik ev aletlerin imalatini, alimin1 satimim,

ve satisi, binek araglarin tretimi ve
ithalati, satisi ve bu araglarin yedek parcalarinin iiretimi,

kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan,
birlestiren,  koruyan sistemlerin ve  malzemelerin
uretilmesi, enerji nakil hatlan, tagiyic1 sistemler, hat, saha,
bina, bolge topraklamalan, kablo tasiyici sistemler, kablo
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Hidropar Hareket Kontrol IBSE:HKTM
Teknolojileri Merkezi Sanayi ve
Ticaret A.S.
“Inlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve ~ IBSE:IHEVA ~~ Tirkiye  Sirket
Ticaret A.S.
Imas Makina Sanayi A.S. IBSE:IMASM
“Jantsa Jant Sanayi ve Ticaret A.S.  IBSE:JANTS ~~ Tirkiye

Katmerciler Arac Ustii EKipman IBSE:KATMR
Sanayi ve Ticaret A.S.

Makim Makina Teknolojileri Sanayi Ve  IBSE:MAKIM
Ticaret A.S.

A.S.

Parsan Makina Pargalari Sanayii A.S.  IBSE:PARSN

Tirk Prysmian Kablo ve Sistemleri IBSE:PRKAB
Anonim Sirketi

Hava Tesisleri Ihracat Ithalat Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi

Say Yenilenebilir Enerji Ekipmanlari IBSE:SAYAS
Sanayi ve Ticaret A.S.

Tiirkiye

Tirkiye

Tirkiye

taginmas, cesitli projelerde uygulanabilecek ozel tasiyici ve
celik konstriiksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini
liretmek ve tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik,

ve Stand, Akiipaj, Akii/Azot stand,
Hidrolik Silindir, Filtreleme/Sogutma {initesi, Otomatik
Yaglama tinitesi, Pnomatik Panolar,

Kartezyen/Konveyor/ sistemler, Profil Masalari/Koruma
Bariyerleri, Robotlu Sistemler gelistirmek ve

Sirket, her turli degirmen makinalar, testere
tezgahi, yem makinalan imalati; yapisal gelik imalati ve
montaji (celik konstriiksiyon) ve ziraat makinalarinin yedek
parcalari dahil olmak iizere imalatini, pazarlama, satig ve
montajini, servis hizmetlerini gerceklestirmek; degirmen ve
benzeri tesislerinin miistemilatlanmin ve sair proje,
miihendislik, mimarlik, taahhiit, taseronluk, i¢ ve dis
mimessillik, misavirlik, miteahhitlik, insaat, imalat ve
montaj islerini, ilgili yap1 malzemelerinin, ham ve yardimci
maddelerinin imalat, alim ve satimlarim yapma faaliyetleri

jantlar, agir vasita tipi jantlar, jant kilit halkasi profili, jant
yan halkas1 profili, hidrolik pres ve gesitli kalip lretim ve

uriinlerin i¢ ve dis piyasalara satigi ile istigal etmektedir.
Uretimini gerceklestirdigi baslica iiriinler, mesrubat ve bira
sogutuculari, su sogutucular, dondurma ve dondurulmus gida
muhafazalandir.

sistemleri ve doner sektorii {riinleri imalati ve
ticaretidir.

Uretiminin  agirbgim  arazi araglan, zirhli  araglar,
minibiis, midibiis ve otobiis tiirii araglar ile hafif kamyon,

ve is makinalarina ait disli kutulan,
transmisyon aksami ve pargalarinin imali, gesitli el aletleri
ve avadanliklar, makine ve motor

parcalarinin imali ile her tiirll fabrika ve tesislerin kurulmasi

Sirketin faaliyet konusu her tirli kablo, iletken,
makina, aparat, alet ve edavat ile bunlarin yedek par¢a ve

teferruatinin tretim, ithalat, ihracat ve

rayl sistemlere ve deniz nakil vasitalarina soguk hava tesisi
yapmaktir.

Uretimi amaciyla gelik, aliiminyum ve sair materyallerden
aksam ve biitiinlestirici pargalarin (bilhassa riizgar tiirbini
kulelerinin i¢ ve dis aksamlan, riizgar tiirbini jeneratorlerinin
aksamlar1 ve riizgar tiirbini aksamlari tasima ekipmanlan
olmak, ancak bunlarla sinirli olmamak iizere) iiretimi, yurt
icinde ve yurt disinda ticareti, pazarlama ve satis faaliyetleri
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Tlimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. IBSE:TMSN Tirkiye Sirket, 1975 yiinda motor pargalari, aktarma organlan ve
benzeri techizat1 lretmek amaciyla kurulmus, ancak daha
sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktor retiminde

________________________________________________________________________ yogunlasrmstor.
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi IBSE:TOASO Tirkiye Sirket'in faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag tretimi,
Anonim Sirketi ithalati ve satgpdrr.

“Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.  IBSE:TTRAK Turkiye Sirket'in fiili faaliyet konusu tanm traktorleri, bicerdover, is

makinesi, diger tarim makine ve aletlerinin Uretimi ve

________________________________________________________________________ ticaretidir.
Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve IBSE:ULUSE Tirkiye Sirket, hava yalitimli modiiler hiicreler, metal-clad hiicreler,
Ticaret A.S. havai hat Uriinleri olan otomatik vyik ayincis

ve otomatik tekrar kapamali kesici, komple gaz yalitimli
hiicreler, monoblok beton koskler, al¢ak ve orta gerilim
kablo aksesuarlarinin iiretimi ve bu driinlerin i¢ ve dis

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret IBSE:VESBE Tirkiye Sirket, buzdolabi, split klima iiniteleri, ¢amasir makinesi,
A.S. pisirici cihazlar, bulagik makinesi, termosifon ve ¢amasir
________________________________________________________________________ kurutma makinesi retimi ve satisi yapmaktadir.
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret IBSE:VESTL Tirkiye Sirket, agirlikli olarak kahverengi ve beyaz esya lretim ve
Anonim Sirketi ticareti ile ilgili faaliyetleri yiiritmektedir.

Kaynak: Capital 1Q, KAP, Sirketlerin finansal raporlar ve faaliyet raporlari

Sirket Adi Piyasa Firma FD/FAVOK  FD/Satis

Degeri Degeri (Son 12 (Son 12

(mn USD)  (mn USD) Aylik)

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. 457 478 53,5x 4:3x

“Arelik Anonim Sirketi 3.818 5289 - 10,2x 0,9x
‘Astor EnerjiAS. 5.017 4959  455x 46x
‘Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. T 766 831 14,5« 2,5x
‘Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. T 562 567 142,5% 20,0x
‘Bantas Bandirma Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. T 33 /A 7,7x 0 1,3x
‘Bulbuloglu Vinc Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 141 134 44 3ix
‘Burcelik Bursa Celik Dokim Sanayii A.S. T 38 40 484x  3,0x
‘Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve Teknik A.S. TRy 64  354x  1,8x
‘Ege Endiistri ve Ticaret A.S. 884 878 24x 88
'Emek Elektrik Endustrisi Anonim Sirketi T 104 105 #hix Héx
“Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi 2.004 1941 89 186x
‘Federal-Mogul Izmit Piston Ve Pim Uretim Tesisleri A.S. 97 T 96 655x FA'NE
‘Formet Celik Kapi Sanayi ve Ticaret A.S. T 45 249 33
‘Ford Otomotiv Sanayi A.S. 10.653 11.929 - K 1,3
‘Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi TRy 87 13,8x  2,4x
“Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. 80 | 83 84x Lax
‘Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. T 3 3 57« 0,6x
‘imas Makina Sanayi A.S. 157 162 242 62%
‘Jantsa Jant Sanayi ve Ticaret A.S. T 460 471 200x 3, 7x
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Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 398 519 16,2x 3,2x
“Katmerciler Arac Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. 77779 a8 6,9x  3,0x
“Klimasan Klima Sanayi ve Ticaret A.S. T 72 MBI 13x
“Makim Makina Teknolojileri Sanayi Ve Ticaret A.S. T 13 113 2Zex Lix
‘Makina Takim Endistrisi A.S. T gy 6 8,1x  3,6x
“Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. T 1.546  1.829 3H3x 40x
“Parsan Makina Pargalari Sanayii A.S. T 8 511 16,7x 44
“Tiirk Prysmian Kablo ve Sistemleri Anonim Sirketi T 273 272 B 0,9
“Safkar Ege Sogutmacilik Kiima Soguk Hava Tesisleri Ihracat Ithalat Sanayi ve Ticaret 37 38 149x 2,5x
A e

Say Yenilenebilir Enerji Ekipmanlari Sanayi ve Ticaret A.S. 370 364 58,6x% 15;5x%
‘Silverline Endustri ve Ticaret A.S. T g 29T 15,2x 0,5x
‘Sanica Isi Sanayi A.S. e 209 226 13,1x 40x
‘Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. T 498 514 ¢ 13,8« 3,0x
"Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi T 5.278 4945 10,4x  1,6x
‘Turk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S. T s 3.261 3147 1,9x 2,6x
‘Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. T 473 505  3%L5x 46x
‘Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. T 978 1261 - 10,2x 0,9x
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi T 762 1.644 7.8x 0,6x

Yurt ici - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) sirketleri (medyan) 11,7x 2,4x

Not: S6z konusu ¢arpan degerleri 28.09.2023 tarihi itibariyladir.
Kaynak: Capital 1Q
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Yurt ici - BIST insaat Endeksi (XINSA) Sirketleri

Sirket Kodu Ozet Faaliyet Konusu

‘Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret ~ IBSE:ANELE ~ Sirket ve bagli ortakliklari proje taahhiit, gemi elektrik
Anonim Sirketi elektronik, gayrimenkul ve telekomiinikasyon olmak iizere
dort boliimde faaliyet gostermektedir.

Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma IBSE:BRLSM Turkiye Sirket’in faaliyet alanlan her tiirlii yapilarin 1sitma, sogutma,
Havalandirma Sanayi ve Ticaret Anonim havalandirma, klima ve iklimlendirme ile
Sirketi ilgili  tesisatlarim  yapmak, yaptirmak, misavirlik ve
______________________________________________________________ mihendislik hizmetlerini vermektir.
"DAP Gayrimenkul Gelistirme A.S. IBSE:DAPGM  Tiirkiye  Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirlii yap insaati ve her
¢esit gayrimenkul ticaretidir.
Edip Gayrimenkul Yatirim Sanayi ve Ticaret  IBSE:EDIP Turkiye Sirket’ in esas faaliyet konusu gayrimenkul imal ve insasi,
A.S. ticareti, alim-satim, kiralanmasi, kiraya verilmesi ve bunlar
lzerinde her tiirli projeler olusturulmasi ve isletilmesini
_________________________________________________________________ yapmaktw.
Enka Insaat ve Sanayi A.S. IBSE:ENKAI Turkiye Sirket insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret IBSE:GESAN Tirkiye ~Sirket, yurt ici ve yurt disi elektrik ve elektromekanik MTI

A.S. projeleri Uizerinde galismaktadir.
‘Kuyas Yatifim A.S. IBSE:KUYAS  Tirkiye Sirketin ana faaliyet konusu, Sinirl Sorumiu Istanbul Kuyumcu |
Sanatkarlar Toplu Yapi

Kooperatifi’nden aldig1 ve elinde bulunan rezerv araziye; otel,
ilave atolye birimleri, sergi ve konferans
alanlan, altin borsasi binasi, otopark alam gibi yiiksek rant
saglayacak, egitim alanlan gibi kuyum
sektoriinde insan kaynag destegi verecek insaat projelerini
gerceklestirmek suretiyle, amacina en uygun
_______________________________________________________________________ ve karli bicimde degerlendirmektir.
Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi  IBSE:ORGE Tirkiye  Sirket’in ve bagli ortakliginin ana faaliyet konusu elektrik
taahhiit isleri ile konut ve isyeri ingaat isleri yapmaktir.
San-el Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi  IBSE:SANEL Tirkiye  Sirket’in faaliyet konusu orta gerilim ve alcak gerilim
ve Ticaret A.S. kompanzasyon ve harmonik filtre  sistemlerinin
projelendirmesi, tasarim ve tesisi, orta gerilim ve algak
gerilim kompanzasyon ve harmonik filtre
trlinlerinin komponent bazinda satisi, iletim ve dagitim
sebekelerinde enerji kalitesinin analizi ve
_______________________________________________________________________ raporlama hizmetleridir.
Tiirker Proje Gayrimenkul ve Yatirim IBSE:TURGG Turkiye  Sirket’in gayrimenkul gelistirme alaninda faaliyet gdstermesi
Gelistirme A.S. ongoriilmekte olup, mevcut durum itibariyle sahip oldugu
gayrimenkul Uzerinde imar ve parselasyon c¢alismalan

Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret IBSE:YAYLA Tirkiye Sirket'in baslica amag ve konusu enerji iiretim, turizm yatinm
A-S; faaliyetleri ve ingaat taahhit isleridir.
Yesil Yapi Endistrisi A.S. T IBSE:YYAPI Tirkiye  Sirket insaat sektorinde faaliyet gostermektedir.

Kaynak: Capital 1Q, KAP, Sirketlerin finansal raporlari ve faaliyet raporlari
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Sirket Ads Firma FD/FAVOK  FD/Satis

Degeri (Son 12 (Son 12
Ayhk) Ayhk)

“Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi ' 86 135 NM 1,9x
Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret Anonim 318 303G 24.8x - 44
'sol}:':(iqct;‘la“yﬁhiéhkh‘l'céii's‘tir'rﬁé' AS. e 1.030 1.083 - 1,7x 58
"Edip Gayrimenkul Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. T 35 85 2004%  96x
‘Enka Insaat ve Sanayi A.S. T 7398 5127 9,6x Z,0x
“Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.S. T 1910 1.916 T 294x e
“Kuyas Yatiim A.S. T 226 227 408« 25.0x
"Orge Enerji Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi T 169 1717 1,0 48k
‘San-el Mihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. 13 70 13 NMTTTTT 0,9
‘Tiirker Proje Gayrimenkul ve Yatirim Gelistirme A.S. T 89 88 NM g0k
‘Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat Ticaret A.S. g T 1% ] N T
Yesil Yapi Endiistrisi A.S. e 36 36 20 T NM
Yurt ici - BIST insaat Endeksi (XINSA) sirketleri (medyan) 11,1x 1,9x

Not: S6z konusu ¢arpan degerleri 28.09.2023 tarihi itibariyladir.
Kaynak: Capital IQ

Yurt Dis1 Benzer $Sirketler

Sirket Adi Sirket Kodu Ulke Ozet Faaliyet Konusu

Astec Industries, Inc. NASDAQGS:ASTE ABD Sirket basta yol yapim ve benzeri insaat
aktivitelerinde kullamlan ekipman ve pargalarin
dizayni, tiretimi ve pazarlamasini

___________________________________________________________________________________ gerceklestirmektedir.

Nikko Co., Ltd. TSE:6306 Japonya Sirket Asya'da asfalt tesisi ve beton santrali

tretimi ve satis1 gerceklestirmektedir.

Metso Oyj HLSE:METSO Finlandiya  $irket agrega ve madencilik sektorleri igin
teknoloji ve hizmet saglamaktadir. Sirket
tasocaklan, agrega vyiiklenicileri, insaat
sirketleri igin c¢esitli ekipman, parga ve

_______________ hizmetler sunmaktadw.

SPECO Ltd. KOSDAQ:A013810 Guney Kore  Giiney Kore merkezli sirket yol yapimi kullamim

icin sabit, mobil ve geri donisimlii asfalt
tesisleri liretmektedir. Sirket ayrica sabit ve

Mewar Hi-Tech Engineering Limited BSE:540150 Hindistan Sirket Hindistan'da kirma- eleme tesisleri
tiretimi ve satis1 gerceklestirmektedir.

Zhe Kuang Heavy Industry Co.,Ltd. SZSE:300837 Cin Cin merkezli sirket madencilik makineleri ve
ekipmanlan tretimi ve satigi

___________________________________________________________________________________ gerceklestirmektedir.

FLSmidth & Co. A/S CPSE:FLS Danimarka  Sirket madencilik ve ¢imento endiistrilerine

miihendislik ve hizmet ¢oziimleri sunmaktadir.

Kaynak: Capital 1Q, Sirketlerin internet siteleri
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Piyasa Degeri

Nikko Co., Ltd. 171 151 12,6x 0,6x
‘MetsoOyi 8.423 9.3% 88 1,6x
SPECOLd. 3y 24 NM 1,1
‘Mewar Hi-Tech Engineering Limited 3 6 86x 0,8x
‘Zhe Kuang Heavy Industry Co.,Ltd. 432 %2 0 1x 3,8x
‘FLSmidth & Co. A/S 2453 2622 1,x 0,8x

Yurt disi (medyan) 11,4x 0,8x

Not: So6z konusu ¢arpan degerleri 28.09.2023 tarihi itibariyladir.
Kaynak: Capital 1Q

5.1.4. Carpan Analizi Sonucu

Carpan Analizi kapsaminda yurt icinde ve yurt disinda Meka Beton ile benzer alanda faaliyet gosteren
sirketler arastinlmistir. Meka Beton’un faaliyet alanlarindan biri olan kirma eleme tesis liretimi isiyle
ilgili olarak yurt icinde benzer alanda faaliyet gosteren sadece Burgelik Bursa Celik Dokiim Sanayii
A.S. (BIST Hisse Kodu: BURCE) bulunmaktadir (Burgelik’in faaliyet alanlarindan biri, basta agrega,
madencilik ve demir-celik sektorii olmak lzere yurt ici ve yurt disi pazarlara kirma eleme ¢oziimleri
sunmaktir). Burgelik’in disinda yurt icinde Meka Beton ile benzer bir sirket olmayisi nedeniyle yurt ici
benzer sirketler olarak Burcelik’e ek BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) ve BIST insaat Endeksi
(XINSA) sirketleri dikkate alinmistir. Genel piyasa uygulamalarim da goz oniinde bulundurarak
FD/FAVOK (Son 12 Aylik) carpani itibariyla 5x’in alti ve 20x’nin iistii, FD/Satis (Son 12 Aylik) carpani
itibartyla da 4x’iin iistii ug degerler olarak kabul edilmis ve hesaplamaya dahil edilmemistir. Bu sekilde
u¢ degerler hesaplama disinda tutulsa da ihtiyatlilik geregi ortalama yerine medyan degerler
kullamlmistir.

Carpan Analizi’nde yurt i¢i ve yurt disi benzer sirket analizleri ayri ayn yapilmistir. Yurt ici ¢arpan
analizine gore BIST Metal Esya Makine Endeksi ve BIST insaat Endeksi’ne ihtiyatlilik geregi esit agirlik
verilmistir. Buna gore yurt ici carpan analizine gore Sirket 0zsermaye degeri 67.895.732 USD olarak
hesaplanmistir. Yurt disi carpan analizinde FD/FAVOK ve FD/Satis medyan degerlerine ihtiyatlilik
geregi esit agirlik verilerek 35.748.622 USD 6zsermaye degerine ulasilmaktadir. Sonug olarak yurt igi
ve yurt disi carpan analizlerinden elde edilen degerlere esit agirlik verilerek Carpan Analizi sonucunda
51.822.177 USD 6zsermaye degeri hesaplanmistir.
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Yurt ici - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) FD/FAVOK carpanina gore degerleme

Medyan FD/FAVOK (x) 11,7x
Son 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma degeri (USD) 35.140.665
30.06.2023 tarihi itibanyla net borg¢ (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 33.907.896

Yurt ici - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) FD/Satis carpanina gore degerleme

Medyan FD/Satis (x) 2,4x
Son 12 Aylik Net satis gelirleri (USD) 48.070.908
Firma degeri (USD) 114.778.427
30.06.2023 tarihi itibariyla net borg¢ (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 113.545.658

Yurt ici - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) carpan analizi
sonucu

Ozsermaye degeri
(USD)

FD/FAVOK (x) 33.907.896
FD/Satis (x) 113.545.658
Yurt ici - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) ¢arpan analizi

sonucu 73.726.777

Yurt ici - BIST insaat Endeksi (XINSA) FD/FAVOK ¢arpanina gore degerleme

Medyan FD/FAVOK (x) 11,1x
Son 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma degeri (USD) 33.595.972
30.06.2023 tarihi itibariyla net borg (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 32.363.204
Medyan FD/Satis (x) 1,9x
Son 12 Aylik Net satis gelirleri (USD) 48.070.908
Firma degeri (USD) 92.998.940
30.06.2023 tarihi itibariyla net borg (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 91.766.172

Agirhik

50%
50%

Yurt ici - BIST Insaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu  Ozsermaye degeri (USD)

FD/FAVOK (x) 32.363.204

FD/Satis (x) 91.766.172

Yurt ici - BIST ingaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu 62.064.688
<
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Yurt i¢i carpan analizi sonucu Ozsermaye degeri (USD) Agirhk
BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) carpan analizi sonucu 73.726.777 50%
BIST insaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu 62.064.688 50%
Yurt ici carpan analizine gore ozsermaye degeri (USD) 67.895.732

Yurt disi benzer sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Degerleme

Medyan FD/FAVOK (x) 11,4x
Son 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma degeri (USD) 34.415.325
30.06.2023 tarihi itibaryla net borg¢ (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 33.182.557

Yurt dis1 benzer sirketler FD/Satis Carpanina Gore Degerleme

Medyan FD/Satis (x) 0,8x
Son 12 Aylik Net satis gelirleri (USD) 48.070.908
Firma degeri (USD) 39.547.455
30.06.2023 tarihi itibariyla net borg (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 38.314.687
Yurt disi carpan analizi sonucu Ozsermaye degeri (USD) Agirhik
Yurt disi FD/FAVOK (x) analizi sonucu 33.182.557 50%
Yurt disi FD/Satis (x) analizi sonucu 38.314.687 50%
Yurt disi carpan analizine gore ozsermaye degeri (USD) 35.748.622
Carpan analizi sonucu Ozsermaye degeri (USD)
Yurt i¢i carpan analizi sonucu 67.895.732 50%
Yurt dis1 carpan analizi sonucu 35.748.622 50%
Carpan analizi sonucuna gore ozsermaye degeri (USD) 51.822.177
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5.2. Degerleme Sonucu

Sirket icin deger tespiti calismasinda halka agik sirket yatinmcilan tarafindan sikca kullanilan iNA ve
Carpan Analizi olmak lizere iki yonteme gore deger tespiti yapilmistir. Temkinli olmak adina her iki
yonteme esit agirlik verilmistir. Buna gore agirliklandinlmig Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri
58.481.034 USD, 28.09.2023 tarihi itibariyla 27,3752 USD/TL kuruna gore ise 1.600.930.010 TL olarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degerine %21,92 oraminda halka arz
iskontosu uygulanarak 1.250.006.152 TL seviyesinde Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degerine
ulasilmakta olup, 30.06.2023 sonu itibariyla 50.000.000 TL seviyesindeki denmis sermayeye gore
Halka Arz iskontolu Birim Hisse Fiyat1 25,00 TL olarak tespit edilmektedir.

Buna gore 1 TL nominal degerli pay bagina halka arz fiyat1 25,00 TL olarak hesaplanmaktadir.

Meka - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri  Agirlik
indirgenmis Nakit Akimlan (USD) 65.139.891 %50
Carpan Analizi (USD) 51.822.177 %50
Agirhiklandinlmig Ozsermaye Degeri (USD) 58.481.034
USD/TL* 27,3752
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 1.600.930.010

*28.09.2023 tarihi itibariyla

Meka - Degerleme Sonug

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 1.600.930.010
Odenmis Sermaye (TL) (30.06.2023 itibariyla) 50.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Bagina Fiyat (TL) 32,02
Halka Arz iskonto Oram %21,92
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 1.250.006.152
Halka Arz Fiyati (TL) 25,00

Kaynak: Vakif Yatirim

49 Bodazigi Kurumlar V.D. 922 008 8359
' Mersis No 0-9220-0883-5900017



6. Ekler
6.1. EK - 1 - Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

SERMAYE PiYASAS| KURULU BASKANLIGI’NA
Eskisehir Yolu 8. Km No:156
06530 Ankara
28.09.2023

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyani

Kurul Karar Organ’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari1 uyarinca Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen
duyuruya istinaden;

"Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar basliginin F maddesinin 9. maddesi” cercevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kararinda belirtilen niteliklere
sahip oldu§umuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, izahname'nin bir parcas
olan 28.09.2023 tarihli Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat
Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirli 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

76 Besiktas 34335 ISTAN
577 Fax: 0{212) 352 36M0

i /! sakityatirim.com.tr il Ri
Ban$ lNAL s | n:n xcarey! S'\mr: N;): 357228 Mehtap lLBI
Genel Mudiir do¥zici khrumiar vo. 5220088359 Direktor
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6.2. EK - 2 - Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyani

SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGI’NA
Eskisehir Yolu 8. Km No:156
06530 Ankara
28.09.2023

Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyani

Sirket degerinin tespiti amaciyla tarafimzca dizenlenen 28.09.2023 tarihli
degerleme raporuna iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2019/19 sayilh
haftalik biilteni ile kamuya duyurulan 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Kurul kararn
uyarinca gayrimenkul disi varliklarin degerlemesinde uyulacak genel esaslarda
belirtilen;

o Genis Yetkili Aract Kurum olarak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3
Lisans1” veya “Tirev Araclar Lisansi”na sahip, tam zamanl olarak istihdam
edilen calisana,

e Ayn bir “Kurumsal Finansman Bolumu”ne,

o Degerleme calismalan sirasinda kullanilmasi gereken prosediirlerin bulundugu
kurulus genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitabi veya benzeri
belirlenmis prosedurlere,

e Misteri kabuli, calismanin yiritilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi
siireclerinde kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokiimanlara,

o Degerleme calismalarinin teknik altyapisini olusturan yeterli bilgi bankasi, i¢
genelge, gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlara,

o Degerleme calismalarinda ihtiyac duyulan bilgilerin elde edildigini ve bu
bilgilerin elde edilmesi icin ilgili arastirma altyapisina,

sahip oldugumuzu, Sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yonetim
iliskimizin bulunmadigim ve raporun SPK’nin yayimlamis oldugu (l1I-62.1) sayili
“Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig” ve Uluslararasi
Degerleme Standartlann kapsaminda yiiriitiildigiinii ve tiim yonleriyle ilgili
standartlara uygun oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Baris INAL
Genel Mudur

Mehtap iLBI
Direktor
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Mehtap ILBI

SPL Diizey 3 Lisansi Yeterlilik Linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/LicenceDetail?employeeLicenceGuid=3D971CCC-720B-4093-
8B45-70EEF5AA5231

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICiL VE EGITIM KURULUSU A.S.

SPL, Turkiye'de sermaye piyasalarinin kiresel bir marka olma yolunda ihtiya¢ duydugu nitelikli isgiicintn
yetistirilmesine ve surekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim kurulusudur.

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

QSPL 19.06.2015 209086

MEHTAP ILBI, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi sahibidir.
Rozet Hakkinda

Bu rozete sahip olan kisi, Sermaye Piyasalar Diizey 3 Lisansi tiiriine ait 12 sinav konusundan basarili olarak ve 4
yillik yiiksekogretim dizeyinde bir tiniversiteden mezun olma sartini saglayarak sermaye piyasast kurumlarinda ve
halka acik ortakliklarda ilgili faaliyet alani itibariyla calisabilmesine iliskin SPL tarafindan verilen mesleki yeterliligi,
bilgi ve becerilerini gosterir belge olan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi almaya hak kazanmustir.

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak icin Tiklayiniz

Tirev Araglar Lisansi Yeterlilik Linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/LicenceDetail?employeeLicenceGuid=C62EAECD-12FD-4BDD-
A271-BB6892D0OE7E4

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICiL VE EGITIM KURULUSU A.S.

SPL, Turkiye'de sermaye piyasalarinin kiiresel bir marka olma yolunda ihtiya¢ duydugu nitelikli isgtictiniin
yetistirilmesine ve surekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim kurulusudur.

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

aSPL 19.06.2015 305418

Sermaye Pryasass

MEHTAP iLBI, Tiirev Araclar Lisansi sahibidir.
Rozet Hakkinda:

Bu rozete sahip olan kisi, Tlirev Araclar Lisansi tirline ait 8 sinav konusundan basarili olarak ve 4 yillik
yuksekogretim diizeyinde bir tiniversiteden mezun olma sartini saglayarak sermaye piyasasi kurumlarinda ve halka
acik ortakliklarda ilgili faaliyet alani itibariyla calisabilmesine iliskin SPL tarafindan verilen mesleki yeterliligi, bilgi
ve becerilerini gosterir belge olan Turev Araglar Lisansini almaya hak kazanmistir.

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak igin Tiklayiniz
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Esra SARI
SPL Diizey 3 Lisansi Yeterlilik Linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/LicenceDetail?employeeLicenceGuid=4E067630-B165-4A75-

911F-DAEEB5DC154B

AYE PIYASASI LISANSLAMA SICIL VE EGITIM KURULUSU A S.

SFE|
St

SPL. Turkiye'de sermaye piyasalarinin kuresel bir marka olma yolunda ihtiyac duydugu nitelikli isgucunun yetistiriimesine ve surekli gelisimine katks saglayan lisanslama, sicil ve egitim

kurulusudur

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARAS! LISANS DURUMU

ESRA SARI, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey 3 Lisanst sahibidir

Bu rozete sahip olan kisi, Sermaye Piyasalar Duzey 3 Lisans: turune ait 12 sinav konusundan basaril: olarak ve 4 yillik yuksekogretim duzeyinde bir universiteden mezun olma sartini saglayarak
li faaliyet alan itibanyla calisabilmesine iliskin SPL tarafindan verilen mesleki yeterliligi, bilgi ve becerilerini gosterir belge olan Sermaye

sermaye piyasasi kurumlaninda ve halka sgik ortakiiklardai
Piyasasi Faaliyetleri Duzey 3 Lisansi almaya hak kazanmigtir

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak iin 71 . ¢

Tirev Araglar Lisansi Yeterlilik Linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/LicenceDetail?employeeLicenceGuid=22B49FF0-4E2A-4DF5-

B099-842288844D43

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SiCiL VE EGITIM KURULUSU A.S

SPL. Turkiye'de sermaye piyasalaninin kuresel bir marka olma yolunda ibtiyac duydugu nitelikli isgucunun yetistirilmesine ve surekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim

kurulusudur

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

QoPL Lo uswe

ESRA SARI, Turev Araclar Lisansi sahibidir
i
Bu rozete sahip olan kigi, Turev Araclar Lisansi turine ait 8 sinav konusundan basarili olarak ve 4 yiliik yuksekogretim duzeyinde bir universiteden mezun olma sartin: saglayarak sermaye pryasass

kurumlarinda ve halka agik ortakliklarda ilgili faaliyet alan: itibariyla calisabilmesine iliskin SPL tarafindan verilen mesleki yeterliligi, bilgi ve becerilerini gosterir belge olan Turev Araclar Lisansini

almaya hak kazanmigtir

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak iin
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Mehmet Doga Dogmus
SPL Diizey 3 Lisansi Yeterlilik Linki: .
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/17FB045A-COEB-4002-9DEOQ-F6EOF 18948F5

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICIL VE EGITIM KURULUSU A.S

SPL, Turkiye de sermaye piyasalarinin kuresel bir marka ol a yolunda thtiyac duydugu nitetikii isgucunun yetigtinlmesine ve surekh gelisimine katki sa

kurulusudur

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

p SP[_ 26.08.202 12458 AKTIF LisANS

MEHMET DOGA DOGMUS, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi sahibidir

Bu rozete sahip olan kisi, Sermaye Piyasalan Duzey 3 Lisanst tirune ait 12 sinav konusundan basanh olarak ve 4 yillik yuksekogretim dizeyinde versiteden mezun olma sartin

aklikt li faaliyet alani itibar

e halka a calisabilmesine iliskin SPL tarafindan verilen

eki yeterliligi, bilgi ve becerilerini g

yarak sermaye piyasast kurumlannd.

belge olan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Duzey 3 Lis Imaya hak kazanmistic

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak icin 1

Tiirev Araglar Lisansi Yeterlilik Linki:
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/5963633D-5D5B-436D-A0E2-62C0C97CAA99

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SIiCiL VE EGITIM KURULUSU A.S

SPL, Turkiye de sermaye piyasalaninin kuresal bir marka olma yolunda ihtiyac duydugu nitelikii

ucunin yetistirllmesine ve sirekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim

kurulugudur

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

MEHMET DOGA DOGMUS, Tirev Araclar Lisansi sahibidir

Bu rozete sahip olan kigi, Turev Araglar Lisans: turune 3it 8 sinav konus a basarth olarak ve 4 vl

kogretim duze e bir universiteden mezu

3 saruni saglayarak sermaye piyasas

Imesine iliskin SPL. tara

n verilen mesleki gi. bilgi ve becerilerin erir belge olan Ture

kurumlarinda ve halka agik ortaklikiarda ilgili faaliyet alani itibarryla ca T

Mimaya hok kazaamistir

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak igin

Kredi Derecelendirme Lisansi Yeterlilik Linki:
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/35DFF5A2-51FF-4594-8F09-E6009E9EA2A7

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SIiCiL VE EGITIM KURULUSU AS

SPL, Turkiye'de sermaye piyasalarinin kuresel bir marka olma yolunda ibtivag duydugu nitelikli isgucunun yetistirilmesine ve surekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim

kurulugudur

KURULUS DUZENLENDIGH TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

QSPL_ 0020024 )2 {244 AKTIF LISANS
MEHMET DOGA DOGMUS, Kredi Derecelendirme Lisansi sahibidis

Bu rozete sahip olan kisi. Kredi Derecelendirme Lisans: turur

av konusundan basanli olarak ve 4 yillik yuksekogretim duzeyinde bir universiteden mezun olma sartini saglayarak sermaye

kurumlannda ve halka agik ortakliklarda ilgili faaliy u itibanyla calisabitmesine iliskin SPL tarafindan verilen mesleki yeterlitig). bilgi ve becerilerini gésterir beige olan Kredi

recelendirme Lisansini almaya hak kazanmstir

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak igin 7/

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans1 Yeterlilik Linki:
https://Ists.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/7CC4A4AA-89B6-4D10-BD9E-CF31F2FA6041

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SiCiL VE EGITIM KURULUSU AS.

SPL, Turkiye'de sermaye piyasalarinin kiresel bir marka olma yolunda ihtiyac duydugu nitelikli isgucunun yetistinlmesine ve surekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim

kurulusudur

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

2SPL B

MEHMET DOGA DOGMUS, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi sahibidir

Bu rozete sahip olan kisi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisanss turune ait 5 sinav konus
sermaye piyasasi kurumlannda ve halka agtk ortakbklarda ilgili faaliyet alan itibanyla cal

Yonetim Derecelendirme Lisansins almaya hak kazanmisty
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