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Finansal Ozet

(Milyar TL)
Toplam Aktifler 511.164 429.299
Toplam Krediler (Net) 194.893 188.276
Takipteki Krediler (Net) 21.584 11.451
Odenmis Sermaye 125.000 150.000
Ozkaynaklar 375.603 315.121
Toplam Taahhutler 107.330 95.557
Faiz Gelirleri (Net) 67.099 43.869
Faiz DigI Gelirler (Net) 39.627 27.777
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari -86.844 -93.338
Net Kar/Zarar -59.372 -77.246
Toplam Krediler/Toplam Aktifler (%) 38.1 43.9
Takipteki Krediler (Net)/Toplam Krediler (%) 111 6.1
Ozkaynaklar /Toplam Aktifler (%) 73.5 73.4

Enflasyona gore dizenlenmis veriler esas alinmis olup, 2002 yili rakamlari 2003 yili katsayisi
(1.13942) ile duzeltilmigtir.



KISA TARIHGE

Ulkemizin kalkinma sirecinde temsil ettigi misyon itibariyle énemli bir yere sahip olan Tirkiye
Kalkinma Bankasi (TKB), 1877 sayili Yetki Kanunu'’na dayanilarak, 11.11.1975 tarih ve 13 sayili
Kanun Hikmiinde Kararname ile Devlet Sanayi ve isci Yatinm Bankasi (DESIYAB) A.S. adi altinda
kurulmustur. Banka’nin kurulus islem ve faaliyetleri 04.11.1983 tarih ve 165 sayili Kanun Hikmiinde
Kararname ile yeniden dizenlenmigtir. 22.06.1988 tarih ve 329 sayili Kanun Hikmunde Kararname
ile unvani “Turkiye Kalkinma Bankasi A.$.” olarak degistiriimis ve sanayi sektort disindaki sektorleri
de finanse etmek imkani saglanmistir. Yiksek Planlama Kurulu'nun 20.01.1989 tarih ve 89/T-2 sayih
Karari ile T.C. Turizm Bankasi A.S.’nin tum aktif ve pasifleriyle Turkiye Kalkinma Bankasrna

devredilmesi sonucu Banka’nin hizmet verdigi alanlara turizm sektoru de ilave edilmistir.

Bankamizin kurulugsuna iligskin 4456 sayili Kanun 14.10.1999 tarihinde kabul edilmis ve 17.10.1999
tarih ve 23849 sayii Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrurlige girmistir. Banka, bu Kanun ile
duzenlenen hususlar disinda 6zel hukuk hikimlerine tabi ve anonim gsirket seklinde, tlzel kisilige

sahip, bir kalkinma ve yatirrm bankasi olup, ilgili oldugu merci Basbakanlik'tir.



SUNUS

Bankamizin kurulusu hakkinda 4456 sayili Kanun’a gére Banka'’nin amaglari; Tuarkiye’nin
kalkinmasi icin Anonim Sirket statlisiindeki tesebbuslere karllik ve verimlilik anlayisi icinde kredi
vermek, istirak etmek suretiyle finansman ve isletme destegi saglamak, yurtici ve yurtdisi
tasarruflari kalkinmaya dénuk yatirimlara yoneltmek, sermaye piyasasinin gelismesine katkida
bulunmak, yurtici, yurtdisi ve uluslararasi ortak yatirimlari finanse etmek ve her turli kalkinma ve

yatinnm bankacilidi islevlerini yapmaktir.

Bu temel amaglari gergevesinde Bankamiz, ¢ceyrek asri gegen hizmet déneminde basta sanayi ve
turizm sektorleri olmak tzere, Ulkemizin kalkinma gabalarina 6zel sektor yatirimlarinin finansmani

kanaliyla 6nemli dlgiide destek vermigtir.

Banka’'nin kredi plasmanlari projeye dayal oldugundan proje degerlendirme faaliyetleri 6nem
kazanmaktadir. 2003 yilinda proje degerlendirme faaliyetleri kapsaminda 129 adedi sanayi ve 42
adedi turizm sektori yatirimlarina ait olmak Uzere toplam 171 adet proje degerlendiriimis, bu

projelerin 104 adedinin degerlendirme raporu hazirlanmistir.

2003 yih kredilendirme faaliyetleri kapsaminda ise; Bankamizca 282.1 trilyon TL kredi tahsis
edilmis ve 48.2 trilyon TL kredi 6édemesi yapilarak, yatirirmlara finansman destedi saglanmistir.
Tahsis edilen kredilerin 95.8 trilyon TL sanayi sektdriine, 186.3 trilyon TL turizm sektériine aittir.
Kredi 6demelerinin ise 21.3 trilyon TL sanayi sektériine, 26.9 trilyon TL turizm sektériine ait

bulunmaktadir.

Tirkiye ve KKTC arasinda imzalanan 12.01.2001 tarihli Ekonomik ve Mali isbirligi Protokoli’'ne
ek olarak 24.09.2001 tarihinde imzalanan Protokol ile, KKTC ekonomisinin Uretime dayali
blylmesi ve yatirrmlarin desteklenmesi amaglanmis bulunmaktadir. Bu ¢ercevede, s6zu edilen
Protokol'de 6zel sektdr yatirnmlarinin tegviki igcin 160 milyon ABD Dolar’lik ilave bir kaynak
yaratilmistir. Bu kaynagin 140 milyon ABD Dolar’lk bélimi Bankamiz tarafindan, 20 milyon ABD
Dolar’lik boélimi ise KKTC tarafindan kullandirilacak olup, bu kapsamda Bankamizca, 2003
yilinda KKTC yatirimlarinin tesviki icin 219.7 trilyon TL kredi tahsis edilmis, 20.8 trilyon TL kredi

kullandiriimigtir.



Ayrica, 21.12.2000 tarih ve 2000/1822 sayili Kiigiikk ve Orta Olcekli isletmelerin Yatirimlarinda
Devlet Yardimlari Hakkinda Bakanlar Kurulu Karari kapsamindaki KOB/’lerden turizm, egitim,
saglk ve tarimsal sanayi yatinmlari sektérlerinde faaliyet gOsteren isletmelerin yatirrm ve
isletme kredisi taleplerinde miracaat ve islemler Bankamiz tarafindan ydratilmekte olup, bu
kapsamda 2003 yilinda KOBI’lere sagdlanan kaynak tahsisi 5.7 trilyon TL, kullandirm ise 3.5
trilyon TL dlzeyinde gergeklesmistir.

Bakanlar Kurulu'nun “Yarim Kalmis, Isletme Sermayesi Yetersizligi Nedeniyle isletmeye
Gegememis veya Kismen isletmeye Gegmis Yatirimlarin Ekonomiye Kazandiriimasina Dair
Karar’lar kapsaminda, 2003 yilinda sanayi ve turizm yatinmlarina 1.1 trilyon TL kredi 6demesi

yapilmistir.

Kredi riski ve yonetimi politikalari kapsaminda donuk kredilerin ¢dzimlenmesi, kredi
tahsilatlarinin hizlandiriimasi ve yeni kredi tahsislerinde segici olunmasina yonelik olarak izlenen
politikalara 2003 yilinda da devam edilmistir. Bu kapsamda, Mali Sektére Olan Borglarin Yeniden
Yapilandiriimasi ile ilgili 4743 sayih Kanun ve Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlasmasi ile; Bankamizin donuk alacaklarinin tahsili ve ek teminatlarla gigclendiriimis yeni
6deme planlarina baglanmasi ile donuk alacaklarin likit hale getiriimesi ve bu suretle donuk
alacaklarin toplam kredi alacaklari icerisindeki payinin azaltimasi, édeme zorlugu ceken
firmalarin daha makul bir finansman yapisina kavusturularak mevcut kredi alacaklarinin daha likit

hale getirilmesi yoniinde ¢alismalara devam edilmistir.

Bankamizin aracilik ettigi diger bir yatirrm tesviki olan Kaynak Kullanimini Destekleme Primi
cercevesinde, 2003 yilinda 6 projeye toplam 22 milyar TL prim &6demesi yapilmistir. Bu
O0demelerin 18 milyar TL sanayi sektoru yatirimlarina, 4 milyar TL turizm sektoru yatirimlarina ait

bulunmaktadir.

Bankamiz son yillarda surdirmekte oldugu “ekonomiye kazandirilan” igtiraklerdeki hisselerini
halka arz veya blok satig yoluyla 6zellestirme faaliyetlerine 2003 yilinda da devam etmistir. Bu
kapsamda Banka, 2003 yilinda Usak Seramik Sanayi A.S.’deki 526.8 milyar TL’lik payi ile Van-Et
A.S.deki 114.3 milyar TLlik payini IMKB'de satmigtir. Ayrica, yil iginde Tasfiye Halindeki
Kalkinma Holding A.S$.nin tasfiye islemleri tamamlanmis, temel sanayi kuruluglarindan
Gerkonsan A.S.’deki 0.9 milyar TL tutarindaki Banka payi blok olarak satiimistir. 2003 yili sonu
itibariyle istirak sayisi 16’dir.



Bankaca temin edilen kaynaklarin aktif-pasif uyumu gdzetilmek suretiyle borglanma kosullarina
uygun kullandiriimasina &ézen gdsterilerek vade, kur ve likidite riskinden korunmaya
calisiimaktadir. Kur riskini sinirlandirmak amaciyla, spekilatif olmayan bir doviz pozisyon riski
yonetimi politikasi izlenmektedir. Ticari plasmanlarda uluslararasi ve ulusal ekonomik beklentiler,
piyasa kosullari, kredi musterilerinin beklenti ve edilimleri, faiz-likidite, kur vb. riskler dikkate
alinarak yuksek getirili ve dusik riskli varliklara yénelinmekte, emniyet ilkesi 6n planda

tutulmaktadir.

Bankamizin kurulusunu dizenleyen 4456 sayili Kanun’la sermaye sistemi yeniden duzenlenmisg
ve esas sermaye sisteminden kayith sermaye sistemine gecilmistir. 2003 yilinda, Bankamiz
cikariimig sermayesinin 125 trilyon TL'den 150 trilyon TL’ye yUkseltiimesi ile ilgili Banka Yonetim
Kurulu Karar gercevesinde, Hazine Mustesarligr'nin sermaye payini 6demesi ve kalan sermaye
payinin halka arz edilmesiyle Banka’'nin c¢ikarilmis sermayesi kayith sermaye tavani olan 150

trilyon TL'ye ulasmistir.

2003 yihinda Bankamiza yeni kaynak temin etmeye yonelik olarak, uluslararasi mali piyasalar
surekli olarak izlenmis, piyasa kosullari, muhtemel maliyetler ve zamanlama konularinda, bu
alanda faaliyet gdsteren belli bash araci finans kurumlari ile gérismeler sirdurtlmustir. Bu
cercevede, Almanya’nin 6nde gelen finansman kurumlarinin Gye oldugu bir konsorsiyum bankasi
olan AKA ile 31.01.2003 tarihinde Cerceve Anlagsmasi imzalanarak agirlikh olarak Almanya ve
diger Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerden yapilacak yatirrm mali ve hizmet ithalatina finansman
saglamak amaciyla ve serbest bir limit ¢ercevesinde bir Line kredisi saglanmistir. Ayrica,
Bankaya yeni kaynak temini ¢alismalari kapsaminda, Dinya Bankasi’'ndan Yenilenebilir Enerji
Projesi cercevesinde kredi saglanmasi igin 2002 yilinda baslatilan gorismeler 2003 yilinda da
surdurdlmustur. Calismalarin 2004 yilinin ikinci yarisinda sonuclanmasi ve Turkiye'ye Dinya
Bankasi kaynaklarindan saglanacak 200 milyon ABD Dolari tutarindaki kredinin Bankamiz ve
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi aracihgiyla kullandiriimaya hazir hale gelmesi beklenmektedir.
Bu cgalismalarin yani sira, Ulkemizdeki Kiigik ve Orta Olgekli Isletmelere finansman
saglanmasinda aracilik etmek Uzere Avrupa Yatirirm Bankasi, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi

ve Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi ile ¢alismalar strdartlmagtar.

Bankamiz, klasik kalkinma ve yatinnm bankaciligi islevlerinin yanisira, girigsimcileri yonlendirme
ve kalkinma hedefleri ile uyumlu yatirmlara yénlendirme faaliyetlerini de desteklemektedir. Bu
kapsamda, Yoresel Uygun Yatirirm Alanlari arastirmalari ile fizibilite etlidleri hazirlanmakta olup,

sektorel ve diger konularda arastirma ¢alismalari yapiimaktadir.



Bankamizin 2003 yili faaliyetleri standart (tarihi) verilerle 17.6 trilyon TL net karli olarak

sonuc¢lanmis, enflasyona gore duzeltilmis verilerle ise 77.2 trilyon TL zarar dogmustur.

Bankamiz; basta imalat sanayi, turizm, egitim, saglik ve enerji sektorleri olmak Uzere reel sektére
yol gostericilik ve destekleme anlaminda yatirim fikir ve kararlarinin olusturulmasi, kaynak tahsis
mekanizmasinda etkinligin saglanmasi anlaminda daha da aktif bir iktisadi kurum haline gelmeyi

amaclamaktadir.

Bankamiz, bugtine kadar oldugu gibi, bundan sonraki sirecte de 6zellikle reel sektérin yeniden
yapilandiriimasi temelinde kalkinma ve yatirim bankaciligi faaliyetlerine ve gorevlendirilecegi yeni
olusumlara, konusunda uzman personeli ile aktif bir sekilde devam etme azim ve kararlihdinda

olacaktir.

Taci BAYHAN
Yénetim Kurulu Baskani
ve
Genel Madur



YONETIM VE DENETIM KURULU

YONETIM KURULU

Goreve Baglama

Adi Soyadi Gorevi
Tarihi
Taci BAYHAN Yoénetim Kurulu Baskani ve Genel Mudur 28.07.1997
Prof. Dr. Kemalettin CONKAR Yénetim Kurulu Uyesi (Bagkan V.) 29.04.2003
Osman KARA Yénetim Kurulu Uyesi 28.04.2003
ibrahim GUNDUZ Yénetim Kurulu Uyesi 28.04.2003
Mehmet UNCU Yénetim Kurulu Uyesi 28.04.2003
Celal DAGGEZ Yonetim Kurulu Uyesi 28.04.2003
Halil ibrahim AKCA Yénetim Kurulu Uyesi 28.04.2003

Not : Tuncay AYBER 28.08.1997-25.04.2003 tarihleri arasinda Yénetim Kurulu Uyesi ve Bagkan Vekili olarak gorev
yapmistir. ibrahim BERBEROGLU 15.01.1999-25.04.2003, Ramazan KARA 25.06.1999-25.04.2003, Nilgiin CERIT ve
Hilya OZSUT 15.06.2001-25.04.2003, Kazim BUDAK 18.06.2001-25.04.2003 tarihleri arasinda Yoénetim Kurulu
Uyeliklerinde bulunmuslardir.

DENETiIM KURULU

~ Goéreve Baslama
Adi Soyadi Gorevi
Tarihi

Esat Kaya TURGAY Denetim Kurulu Uyesi 30.11.1999
Ramazan KARDES Denetim Kurulu Uyesi 25.04.2003
ilhami OZTURK Denetim Kurulu Uyesi 23.02.2004

Not :Arif ERDEN ve Ahmet CANKAYA 15.06.2001-25.04.2003, Hasan AYKIN 25.04.2003-23.02.2004 tarihleri
arasinda Denetim Kurulu Uyeliklerinde bulunmuslardir.



GENEL MUDURLUK

Taci BAYHAN Yoénetim Kurulu Baskani ve Genel Muduir 28.07.1997

M. Soykut CIHANGIR Genel Miidiir Yardimcisi 29.08.1997
S. Cansel INANKUR Genel Miudur Yardimcisi 29.08.1997
M. Latif KARAMAN Genel Miudur Yardimcisi 12.09.1997
Bahattin SEKKIN Genel Mudur Yardimcisi 22.08.2003
Esengiil CIVELEK Genel Midur Yardimcisi 10.10.2003

Not : E. Nihal TALAY 12.09.1997-21.07.2003, A. ihsan TOSUNER 15.10.1997-17.09.2003 tarihleri arasinda
Genel Mudur Yardimcisi olarak goérev yapmislardir.



TURKIYE VE DUNYA EKONOMISINDE GELISMELER

TURKIYE EKONOMISINDEKI GELISMELER

REEL KESIMDEKI GELISMELER

GSMH Geligmeleri
Tarkiye ekonomisi, 2002 yilindan sonra 2003 yilinin Uglincl déneminde de blylimeye devam
etmistir. DIE tarafindan aciklanan verilere gére 2003 yilinin {giincii déneminde, GSYIiH ve

GSMH, gegen yilin ayni donemine gore sirasiyla %4.8 ve %4.9 oranlarinda artig gostermistir.

Uretim ve Sektérel Biiyiime Hizlari
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére % Degisim)

| vwuk [0 2002 | 2003 | 2003 |
-mmm
EETEE 0 65 71 0.1 2.7 6.1 7.0 238 1.0 05
I 0o 5 94 28 126 105 7.8 4.4 8.1 6.8

Ml 6 381 104 21 137 11.8 9.2 5.1 8.4 7.5
[ Hizmet. RIS SN & 19 80 7.6 8.3 4.6 5.8 6.1

Rl :: 55 49 -118 96 33 170 145  -16.9 -16.2

120 -94 107 43 117 10.1 10.8 6.0 7.0 7.6

Tl 55 53 54 241 8.3 5.4 13.7 5.8 7.9 9.0

I s+ 251 230 40 277 289 19.8 20.5 26.7 22.6

74 75 78 241 8.9 7.9 8.1 3.9 4.8 5.4

ST 63 95 78 04 104 7.9 7.4 3.7 4.9 5.2

Kaynak:DIE.

2003 yilinin ikinci U¢ aylk déneminde Irak savasinin sona ermesiyle birlikte ekonomide glven
ortami yeniden saglanmig, Nisan ayindan itibaren Turk Lirasi yabanci para birimleri kargisinda
deger kazanmaya baslamis ve bu durum ekonominin gidisatina iliskin iyimser beklentileri
artirmistir. Doéviz kurlarinda ve enflasyon oranlarinda gézlenen olumlu gelismeler, enflasyon
bekleyislerinin yil sonu hedefine yaklasmasini saglamis ve bu cercevede Merkez Bankasi Nisan
ayindan bu yana yedi kez faiz indirimine gitmistir. S6z konusu gelismeler, i¢ borglanma faiz
oranlarinin da dismesine katkida bulunmustur. Bu durum, &zel firmalarin dretim ve satis
kararlarini olumlu etkilemis ve 2003 yilinin ilk yarisinda ihracatta gézlenen ylksek performansin

destegi ile sanayi Uretimi ve kapasite kullanim oranlari artmaya devam etmistir.



Ayrica, sanayi Uretiminin artmaya devam etmesinde, ihracattaki hizli artiglarin yani sira i¢
talepteki sinirli canlanma da etkili olmustur. ¢ talep gostergelerine gore, 2003 yilinin Ocak-Kasim
doéneminde, dayanikli tiiketim mali satisi ile otomobil satislari gegen yilin ayni dénemine gére
yukselmistir. Bunun yani sira, son aylarda tiketici kredilerinde ve tlketim mali ithalatinda
gbzlenen artiglar da i¢ talepteki sinirli canlanmaya isaret etmektedir. Bu gelismelere ek olarak,
2003 yilinin Temmuz ayinda Uluslararasi Para Fonu'nun besinci gézden gegirmeyi tamamlamasi
ile birlikte dis bor¢ ddeme planinin daha uzun vadeye yayllmasinin énimizdeki ddnemde iyimser
beklentilerin hizla artmasini saglayarak makro ekonomik hedeflerin gergeklestirilebilecegdi

dusuncesini kuvvetlendirmigtir.

Bu gelismelerin yani sira, DIE Hane Halki isglicli Anketi sonuglarina gore, isglici piyasasindaki
olumsuzluk devam etmektedir. igsizlik orani, 2003 yilinin Uglincli ddneminde gegen yilin ayni
donemine gore 0.2 puan dismis ve %9.4 oraninda gergeklesmistir. Bu dénemde, toplam
istihdam ve tarim-disi istihdam, gecen yilin ayni dénemine gore, sirasiyla  %3.6 ve %0.7
oraninda gerilemistir. istihdamdaki toparlanmanin ekonominin blyiimesine kiyasla daha yavas
olmasi, yuksek Uretim performansinin verimlilik artislariyla gercgeklestirildigini gdstermektedir.
Ayrica, imalat sanayi reel licret ve kazang endeksleri incelendiginde, reel Ucret ve kazancin 2003
yilinin Gg¢linct déneminde gerilemesinin yavaslayarak da olsa devam ettigi gértlmektedir. Bu
dogrultuda, ekonominin blylime stlrecine paralel olarak istihdam ve reel Ucretlerde artis
beklenmesine karsin, bu artislarin 2003 yilinda i¢ talep Uzerinde belirgin bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir. i¢ talepteki canlanmayi sinirli kilacak diger etkenler ise reel faiz oranlarinin halen
yuksek seviyesini korumasi ve uygulanmakta olan ekonomik program cercevesinde faiz disi
kamu kesimi fazlasinin GSMH'ye oraninin %6.5 olarak gerceklesmesine yodnelik siki maliye
politikasidir.

2003 yii GSMH blylimesi igin o6ngorilen %5 biyime hedefinin ulasilabilir oldugu
distnllmektedir. Ekonomideki blylime sirecinin yilin Gglincli déneminde de surmesi, fakat
biylme oraninin yilin ilk ¢ aylik dénemine gbére yavaglamasi beklenmektedir. Bu beklentinin

nedenleri sunlardir:

+ Sanayi Uretimi, DIE Aylik Sanayi Uretim Endeksi verilerine gére 2003 yilinda gegen yila gére

%9.1 oraninda artmigtir.
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« DIE Dis Ticaret istatistiklerine gére, ithalat 2003 yilinin Ocak-Kasim déneminde gegen yilin ayni
doénemine gore %31.4 oraninda artmistir. Ayni dénemde, ara mali ve tuketim mal ithalatlari ise
gecen yilin ayni dénemine goére sirasiyla %31.3 ve %44.1 oranlarinda artis gostermistir. Bu
nedenle, ithalat vergisi kaleminin biylimeye olan katkisinin yilin Gg¢linctii déneminde pozitif olmasi
beklenmektedir. Ayrica, tiketim ve yatirim mallari ithalatindaki gelismeler hem lretimde hem de

ic talepte canlanma oldugu disincesini desteklemektedir.

+ Sanayi Uretiminin ve ithalatin artmasina bagli olarak hizmetler sektéri katma degerinin 2003

yilinda gecen yila gore yukselmesi ve ekonominin buylimesine katki yapmasi beklenmektedir.

+ DIE tarafindan aciklanan dis ticaret istatistiklerine gére ihracat 2003 yilinin  Ocak-Kasim
doneminde gegen yilin ayni dénemine gore %29.2 oraninda artarak 9.5 milyar ABD Dolari
diizeyine yiikselmistir. ihracatin gésterdigi olumlu performans, sanayi Uretimindeki yiiksek oranli

artista etkili olmustur.

« DIE tarafindan aciklanan imalat sanayii istihdam ve kazanc verilerine gére 6zel sektérde 2003
yilinin Gg¢linct déneminde dretimde c¢alisan kisi sayisi artmasina karsin c¢alisan kisi basina reel
kazang gerilemistir. Ozel imalat sanayii tretiminin blylmesine bagli olarak istihdam artiglarinin
siirmesi beklenmektedir. Ancak, DIE Hane Halki isgiicii Anketi sonuclarina gére 2003 yilinin
Uclinci déneminde de is glici piyasasinda yasanan olumsuz gelismelerin devam ettigi
gorilmektedir. Hem istihdamin hem de reel kazancin gerilemeye devam etmesi i¢ talep

canlanmasi 6nlinde engel olusturmaktadir.

Sanayi Uretimindeki Geligsmeler

DIE Aylik Sanayi Uretim Endeksi sonuglarina gére toplam sanayi (retimi, 2003 yilinin Aralik
ayinda gegen yilin ayni ayina gore %21.1 gibi ylksek bir oranda artmigtir (yillik ortalama da
%9.1). imalat sanayii ile elektrik, gaz ve su Uretimi yillik bazda sirasiyla %9.7 ve %8.4

oranlarinda artig gosterirken, madencilik Uretimi ise %4.0 oraninda azalmigtir.
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Aylik Sanayi Uretim Endeksi

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére % Dedisme)

I ovak .l 2003 |
I 2000 2001 2002 2003 Tem. Ags. Eylil  Ekim Kasim Aralik

SELEN 5,5 -8,9 9,2 9,1 10.2 9.3 11.2 12.7 4,0 21,1

4.4 -7,9 95 -40 5.1 4.7 21.2 39 -11.5 19,3
5,7 -9,7 10,7 9,7 10.6 9.4 10.7 13.3 4.7 22,6
Gida-icecek 6,0 -8,4 55 115 27.9 9.5 5.1 9.7 1.9 11,8
Tekstil 7,7 -2,7 86 -1, -5.6 -6.8 -2.6 1.6 -8,7 5,9
Giyim 18,6 -6,6 8,1 7,7 -1.2 4.9 15.1 54 9,9 44.4
Petrol Uriin. 94 9,4 1,4 3,1 5.0 7.4 0.5 -1.3 18.9 1,6
Kimya -1,5 -13,2 9,9 3,9 5.6 8.9 10.5 9.3 11.3 11,4
Toprak Uriin. 89 -16,7 18,9 11,4 13.0 171 15.0 10,5 -0.1 38,5
Ana Metal 6,1 -5,3 1,3 11,5 9.8 5.9 4.8 8.3 -1.5 5,9
Metal Esya -17,5 -10,3 5,0 7,3 0.5 4.1 0.1 16.5 -125 32,0
Makine-Tech. 11,2 -20,3 21,3 31,9 473 25.8 33.6 38,2 21,4 40,1
Tasit Araglari 51,0 -42,7 249 43,2 56.6 47.3 45.0 49.4 21,4 80,3
7,3 -1,8 54 8,4 7.9 10.5 11.6 10.8 3.5 9,6

2003 yilinin Ggtnct déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gbre Uretimde calisanlarda %1.3 ve

galisilan saatte %1.6 artis olmustur.
2003 yilinda tatin drunleri, giyim esyasi, aga¢ ve mantar drtnleri imalati, kagit ve kagit drtnleri
imalati Uretiminin geriledigi gorilmektedir. Buna karsin, gida, ana metal, metal esya sektdrlerinde

Uretim 2003 yilinda gegen yila gbre ylkselmigtir.

Aylik Kapasite Kullanim Orani (%)

- Yillik | 2002 | 2008 [ 2008 |
2000 | 2001 {2002 { oc.-kasim | oc.kasim | Haz. | Tem. | Ags. | Eyiit | Exim | Kasim |
761 716 762 76,1 784 801 798 793 835 804 799
[ kamu RCTEECEREX: 82,6 842 87 88 921 895 801 868
784 834 84,9 84,9 86,7 907 947 980 956 803 880
N o 0 65 75,6 76,6 825 632 694 822 819 859
P s 30 o 89,4 843 558 837 922 930 930 905
92,0 878 913 89,4 956 955 963 960 924 984 947
I s cs: 720 72,2 751 770 759 710 798 813 757
662 660 67,7 67,8 699 678 661 720 772 783 662
814 762 803 80,8 791 790 821 780 821 769 749
IE o5 se 853 86,2 872 848 894 850 87,2 870 851
584 62,6 552 55,1 550 470 480 50,0 60,0 586 60,0
[ kimya EECXIRARCE 77,1 742 786 719 652 71,7 770 787
821 796 789 80,0 795 80,8 87,2 871 850 886 77,9
768 662 69,8 68,9 750 781 761 709 804 838 753
761 636 746 74,8 831 816 87,9 884 901 922 852
700 437 49,0 50,1 625 694 641 348 755 793 753



DIE tarafindan aciklanan verilere gore toplam imalat sanayii sektdriinde kapasite kullanim orani
2003 yilinin Kasim ayinda %79.9 olarak gerceklesmigstir. Toplam imalat sanayii kapasite kullanim
orani, Kasim ayinda bir dnceki aya goére 0.5 puan gerilemesine ragmen, gecgen yilin ayni ayina
gOre 2.7 puan artis gostermistir. Kamu sektdru kapasite kullanim orani, Kasim ayinda %86.8
olarak gergekleserek gecen yilin ayni ayina goére 7.2 puan yikselmistir. Ozel sektér kapasite
kullanim orani ise Kasim ayinda %75.7 duzeyine ulagsmig ve gegen yilin ayni ayina gore 0.1 puan
azalis goOstermistir. Mevsimsel duzeltiimis toplam kapasite orani da %78.8 seviyesinde

gercgekleserek, Ekim ayinin 0.6 puan Uzerinde kalmistir.

Tam kapasite ile ¢calisamama nedenleri arasinda en dnemli agirligi olusturan i¢ pazarda talep
yetersizligi etkeni 2003 yilinin Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gore gerek kamu gerekse 6zel
sektor kaynakl olarak azalmigtir. Diger yandan, dig pazarda talep yetersizligi etkeninin payi
Aralik ayinda gegen yilin ayni ayina gore her iki sektérde de artarak toplamda 3.6 puan artmigtir.
Ancak, Ocak-Aralik ortalamasina gore bir 6nceki yihin ayni dénemine goére i¢ pazarda talep
yetersizligi 10.2 puan artis gosterirken dis pazarda talep yetersizligi 0.4 puan azalmistir. Ocak-
Aralik ortalamalarina goére, tam kapasite ile galisamama nedenleri arasinda yer alan diger
faktorlerden mali imkansizlik nedeni 0.5 puan azalirken, yerli hammadde yetersizligi 0.3 puan,

iscilerle ilgili sorunlar 0.2 puan artis gostermistir.

ODEMELER DENGESI| GELISMELERI

Dis Ticaret Geligsmeleri

2003 Ocak-Kasim déneminde; 2002 yilinin ayni dénemine gore ihracat %29.2 artarak 42.4 milyar
Dolar, ithalat %31.4 artarak 60.7 milyar Dolar olarak gergeklesmistir. 2002 Ocak-Kasim
déneminde 13.4 milyar Dolar olan dis ticaret agidi, 2003 yilinin ayni déneminde %36.9 oraninda
artarak 18.3 milyar Dolara yiikselmistir. ihracatin ithalati kargilama orani ise 2002 yilinin Ocak-

Kasim déneminde %71.1 iken, 2003 yilinin ayni déneminde %69.9’a gerilemistir.

2003 yili Kasim ayinda gegen yilin ayni ayina gore ihracat %7.44 oraninda artarak 3.9 milyar
Dolar, ithalat ise %3.8 oraninda artarak 5.2 milyar Dolar olmustur. Ayni donemde dig ticaret agigi
%5.6 oraninda azalarak 1.4 milyar Dolardan 1.3 milyar Dolara diusmastur. 2002 yili Kasim ayinda
%72.4 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2003 yili Kasim ayinda %74.9 olarak

gerceklesmistir.
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2003 yili Kasim ayinda 2002 yilinin ayni ayina gore; imalat sanayii Urunleri ihracati %7, tarim ve
ormancilik Urunleri ihracati %11, madencilik ve tasocakgiligi Urlnleri ihracati %14.5 oraninda
artis gostermigstir. Ayni ddnemde; sermaye mallari ithalati %2.9, ara mallari ithalati %0.2, tiketim
mallari ithalati ise %36.3 oraninda artis gdstermistir. Ekonominin canlanmaya baglamasi,
Agustos ayindan bu yana Turk Liras’nin reel olarak glglenmesi ve enerji fiyatlarindaki

yukselme ithalattaki artisin en 6nemli belirleyicileri olmustur.

2003 yih Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére; OECD Uuyesi Ulkelere yapilan toplam
ihracat %6.5, OECD uyesi olmayan Ulkelere yapilan ihracat %9.8, Turkiye Serbest Bdlgeleri'ne
yapilan ihracat ise %4.5 oraninda artmistir. Ayni dénemde Avrupa Birligi Ulkelerine %8.4, EFTA
ulkelerine %23.9 daha fazla ihracat yapilirken, diger OECD Llkelerine %3.2 oraninda daha az

ihracat yapiimistir.

Oncli  gostergeler dig talepte ©nimiizdeki ddénemde 6nemli 6lglide bir canlanma
kaydedilmeyecegine isaret etmektedir. Gerek Euro Bdlgesi'nde, gerekse ABD ekonomisinde
durgunlugun devam ettigi goriilmektedir. ic talepte canlanma egiliminin baslamasina ragmen,
hizli artan Uretim Ureticilerin yurt digiI pazarlara yonelmesinin devam etmesini saglamistir. Birim
Ucretlerin dlUslUk seviyesi ve saat basina verimlilikteki artis da s6z konusu egilimi

desteklemektedir.

ihracatci Birlikleri'nin kayitlarina gére ihracat, 2003 yilinin Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina
gore %50.6 oraninda artarak 4.9 milyar Dolara yukselmistir. Boylece 2003 yilinin tamaminda

ihracat 2002 yilina gére %32.4 oraninda artarak 47.9 milyar Dolara ylukselmistir.

Cari islemler
Cari islemler dengesi 2003 yilinin Kasim ayinda 466 milyon Dolar, Ocak-Kasim déneminde ise

4.2 milyar Dolar agik vermistir.

2003 yili Ocak-Kasim déneminde dis ticaret agiginin surekli olarak genislemesine kargin hizmet
gelirlerinde artisi telafi edecek ol¢ude bir artis gézlenmemigtir. Ayrica, yatinm geliri dengesi acigi
yil bagindan bu yana genisleme egilimindedir. Bu nedenle, 2002 yilinin ilk yarisindan itibaren
dengeye oldukga yakin olan cari islemler hesabi, 2003 yili Ocak ayinda agik vermeye baglamis,
Subat ve Mart aylarinda en yiksek agik seviyesine ulastiktan sonra, bu egilim Temmuz ayina
kadar devam etmistir. Agustos-Ekim ddneminde ise turizm gelirlerinin de olumlu katkisiyla
hizmetler dengesi cari islemler dengesinin fazla vermesinde etkili olmustur. Ancak cari islemler

dengesi Kasim ayinda turizmin etkisinin azalmasiyla yeniden ag¢iga déntismustdr.
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Ocak-Kasim doéneminde, ihracat gelirlerinin (FOB) %29.2 oraninda artarak 42.3 milyar Dolara
ulasmasina ragmen Ozellikle ilk ¢eyrekteki Irak savasinin yarattigi belirsizlikler sonucu bavul
ticareti gecen yilin ayni dénemine gdre %3.7 oraninda azalarak 3.6 milyar Dolar seviyesinde
kalmistir. Dolayisiyla bunun da etkisiyle, cari islemler aciginin 4 milyar Dolar daha fazla
gerceklesmesinde Ocak-Kasim dénemi dis ticaret aciginin %63.3 oraninda artarak 11.2 milyar

Dolara yukselmesi etkili olmustur.

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari

Yatirim geliri hesabi 2003 yilinin Ocak-Kasim déneminde 5.0 milyar Dolar agik vermistir. Bu
acigin en 6nemli belirleyicileri portfdy yatirnmi giderleri ve faiz giderleri olmustur. Bu dénemde,
Ozellikle genel hikimet ve diger sektorlerin uzun vadeli borg faiz 6demelerindeki artis nedeniyle
faiz gideri artmis ve 4.2 milyar Dolar olmustur. Ayni dénemde portfdy yatinmi giderleri de

yukselmis ve %26 oraninda artarak 2.2 milyar Dolar olarak gergeklesmistir.

Cari transferlerde Ocak-Kasim doénemi itibariyle gegen déneme goére 53 milyon Dolar disus
gerceklesmesine ragmen, is¢i gelirlerinde %16 oraninda artis yasanmistir. isgi gelirlerinin
genellikle Euro para birimine dahil tlkelerden geldigi g6z énline alindiginda, Euro’nun bu aylarda
ABD Dolari karsisindaki degerlenmesinin bu artista etkili oldugu goértlmektedir. Bedelsiz

ithalattan kaynaklanan girisler ise ayni ddnemde %10.4 oraninda azalmigtir.
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Sermaye ve Finans Hesabi

2003 yilinin Ocak-Kasim déneminde finans hesabinda 1.3 milyar Dolar net giris saglanmistir. Bu
kapsamda Turkiye'ye dogrudan yatirnm yoluyla sadece net olarak 19 milyon Dolar tutarinda
sermaye girmistir. 2002 yilinin Ocak-Kasim déneminde 732 milyon Dolar net cikis gosteren

portfédy yatirimlarinda, 2003 yilinin ayni ddneminde 2.2 milyar Dolar net giris saglanmistir.

Ayni dénemde; TCMB, IMF’ye 1.4 milyar Dolar ve Hazine yurt digI piyasalar ve uluslararasi
kuruluslara 1.9 milyar Dolar net kredi geri 6demesi gerceklestirmigtir. Bankacilik sektoru net 578

milyon Dolar ve diger sektorler ise 729 milyon Dolar net kredi kullanmigtir.

KONSOLIDE BUTGE VE i¢ BORG STOKU

2003 yilinda konsolide bltce acigi 39.8 katrilyon Turk Lirasi, faiz disi butce fazlasi ise 18.8

katrilyon Tark Lirasi olarak gergeklesmistir.

Konsolide Butge Gelirleri
2003 yilinda, konsolide butce gelirleri 100.2 katrilyon, vergi gelirleri ise 84.3 katrilyon TL

olmustur. Gegen yila gére vergi gelirleri %41.4 oraninda artig géstermigtir.

Konsolide Biitge (Trilyon TL)

Ocak-Arallk
__Arak | Araik | 2002 | 2003 | Degisim (%) |

m 11.507 75592  100.238 32,6

: 9.677  59.632 84.334 41,4

1.459 10.875 10.242 -5,8

310 4.097 3.919 -4,3

60 989 1.742 76,2

18.319 115.682 140.054 211

12.900  63.812 81.445 27,6

2.793 23.089 30.201 30,8

2.756 8.019 8.218 2,5

2.627 6.892 7.165 4,0

4.725 25.812 35.861 38,9

5419  51.871 58.609 13,0

-1.394  11.781 18.793 59,5

-6.813  -40.090 -39.816 0,7

Kaynak: T.C. Maliye Bakanligi.



2003 yilinda gecgen yilin ayni donemine gore, vergi gelirlerindeki artisa kiyasla dolayl vergilerde
daha ylksek oranh artiglar oldugu gézlenmektedir. Bununla birlikte gelir vergisinde meydana
gelen artis vergi gelirlerindeki artisa gére sinirli dizeyde kalmistir. 2002 yilinda dolayli vergilerin

toplam vergi gelirleri icindeki payi %66.3 iken 2003 yilinda %67.0'a yukselmistir.

Vergi gelirlerini tahsilat/tahakkuk oranlari itibariyle inceledigimizde, 2002 yihinda %91.4 olan

oranin 2003 yilinda %92.6'ya yukseldigi gézlenmektedir.

Vergi digi normal gelirler 2003 yilinda gegen yila gére %5.8 oraninda gerileme gdstermigtir. Bu
gelisme esas olarak, 2002 yili Mayis ayinda Merkez Bankasi dénem karindan butceye aktarilan 3

katrilyon Turk Lirasi tutarindaki degerden kaynaklanmaktadir.

Konsolide Biit¢e Giderleri

Konsolide bltge harcamalari 2003 yilinda 140.1 katrilyon TL, faiz digi harcamalar ise 81.4
katrilyon TL olarak gerceklesmistir. Gegen yihin ayni doénemi ile Kkarsilastinldiginda
harcamalardaki artisin faiz disi harcamalardaki artisa gére daha sinirli oldugu gérilmektedir. Bu
gelismede, 2003 yilinda gecen yila goére i¢ borg faiz 6demelerinde goérilen artisin sinirli olmasi

etkili olmustur.

2003 yilinda personel harcamalari gegen yihin ayni donemine gore %30.8 oraninda artmigtir.
Sosyal glvenlik kuruluslarinin finansman yapilarina bagl olarak bltgeden bu kuruluglara yapilan
transferlerin yer aldigi diger transferler kalemi 2003 yilinda %38.9 oraninda artarak 35.9 katrilyon

TL’ye ulagmistir.

Konsolide Biitge Finansmani ve i¢ Borg Stoku

Konsolide butge nakit ag¢igi 2003 yilinda 41.9 katrilyon TL olarak gergeklesmistir. Bu donemde
Hazine 42.9 katrilyon TL tutarinda net i¢ borglanma gercgeklestirmistir. Bu ddnemde Hazine'nin dig
borgclanmada da 2.7 katrilyon TL tutarinda net kullanici konumunda oldugu gorulmektedir. 2003
yilinda yuksek miktarda net i¢ borglanma gergeklestiren Hazine'nin tahvilde 54.9 katrilyon TL net
kullanici durumundayken, bonoda yaklasik 12 katrilyon TL net ddeyici konumunda oldugu

go6riimektedir.

2003 yih sonu itibariyle konsolide bitge toplam borg stoku 139.3 milyar Dolari i¢ borg, 63.4 milyar

Dolari da dis borg¢ stoku olmak Gzere 202.7 milyar Dolara ulasmistir.
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2003 yilinda toplam i¢ bor¢ stoku bir dnceki yila gore %29.7 oraninda artarak 194.4 katrilyon TL
olarak gerceklesmistir. ic bor¢ stokunun alicilara goére dagiimina baktigimizda, 2002 sonu
itibariyle i¢c bor¢ stokunun %52.8'i kamunun ve %47.2’si de piyasanin portféyinde iken 2003
yiinda Hazine’nin kamuya olan borclarinin giderek piyasaya olan borglara donustigu
gorulmektedir. Nitekim 2003 sonu itibariyle i¢ borg stokunun %47.7’sinin kamunun portfdytinde ve
%52.3'Unln de piyasanin portfdyinde oldugu gorulmektedir. 2002 yilinda i¢ bor¢ stokunun
ortalama vadeye kalan gin sayisi 7 aylik bir azalmayla 32.1 iken 2003 yilinda 25.1 ay olarak

gerceklesmigtir.
PARASAL GELi$MELER
Para Arzlari, Mevduat ve Kredi Geligsmeleri

M1 ve M2 para arzlari, 2003 yili Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére dolasimdaki para
ve vadesiz mevduatlardaki artis nedeniyle reel olarak sirasiyla %32.7 ve %16.1 oranlarinda

artarken, M2Y para arzi TL'nin deder kazanmasi sonucu %1.4 oraninda daralmistir.

M1 para arzinin alt kalemlerinden dolasimdaki para, 2003 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gbére makroekonomik belirsizliklerin azalmasi ve ekonomik aktivitedeki artis sonucu reel

olarak %23.3 oraninda artmigtir.

2003 yili Aralik ayinda kamu bankalarinin TL mevduat igindeki payl %54.6'dan %54.1'e
gerilerken, 6zel bankalarin payr %44.7'den %45.2'ye yikselmistir. Yabanci bankalarin payi ise
degismemis ve %7 olarak gergeklesmistir. Bankalarin musgterileriyle yapmis olduklar repo
islemleri ise 2003 yili Aralik ayinda Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) reel faizlerinin gérece
yiksek olmasi sonucu banka digi kesimin (kurumsal ve bireysel yatirimcilar) DIBS portféyii
tercihinin artmasi nedeniyle bir dnceki yil sonuna gore reel olarak %5.8 oraninda daralmig ve 3.0
katrilyon TL olarak gerceklesmistir. Banka digi kesimin DIBS portféyli 2002 yili sonunda 33
katrilyon TL iken, 2003 yih sonunda 52.2 katrilyon TL'ye yukselmistir.

TL mevduat faiz orani ve repo faiz oranlari, 2003 yili sonunda bir énceki yila gbre gerilemistir. 12

aylik agirliklandiriimis TL mevduat faiz orani 2003 yili sonunda yaklagik 20 puan duserek %28.59

ve gecelik ortalama faiz orani da 18 puan digerek %26 olarak gerceklesmigtir.
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Bankacilik sektorinin toplam kredileri, 2003 yilinda artis egiliminde olmustur. Nisan’dan itibaren
Irak savasinin sona ermesi, makroekonomik belirsizliklerin azalmasi, ekonomik aktivitenin
canlanmaya baslamasi ve faiz oranlarindaki gerileme sonucu TL cinsinden krediler artis egilimine
girmistir. Yabanci para cinsinden krediler ise TL cinsinden gerilerken, yabanci para cinsinden
artmistir. 2003 sonu itibariyle, toplam krediler bir dnceki yila gore reel bazda %32.3 oraninda
artmistir. TL cinsinden krediler reel bazda bir dnceki yila gére %60 oraninda artarken, yabanci
para cinsinden krediler %¢9.4 oraninda azalmigtir. Kredi/Mevduat rasyosu, 2002 yili sonunda
%24.8 iken, 2003 sonunda %33.2’ye ylukselmistir.

Tuketici kredileri 2003 yili sonunda bir dnceki yil sonuna gore reel olarak %161, kredi kartlarindan
alacaklar %40.8 oraninda artmistir. Tuketici kredilerindeki artig, temel olarak otomobil kredileri ve

diger kredilerde gerceklesen artiglardan kaynaklanmigtir.

Alm-satim amagli ve satiimaya hazir menkul degerler ile vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerler kalemlerinin toplam degeri 2003 yili sonunda bir énceki yil sonuna gore reel olarak
sadece %4.4 oraninda artarak 99.3 katrilyon Turk Liras’'na ulagmigtir. 2003 yili sonunda,
bankalarin toplam menkul deger plasmaninin %45.8'i vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetlerden olusmaktadir. Bankacilik sektériiniin DIBS portfdyiindeki sinirli artis, banka-disi

kesimin DIBS portféyiindeki artistan kaynaklanmistir.

Maliye Bakanligi, 1 Adustos tarihinde kayit disi ekonomiyi kayit altina almak amaciyla 10 milyar
TL ve Uzerindeki 6demelerin bankacilik sistemi ve 6zel finans kurumlari araciligiyla yapiimasi

zorunlulugunu getirmistir.

Merkez Bankasi Bilangosu

Stand-by Anlagmasi ile belirlenmis TCMB bilangosunun pasif tarafini olugturan Para Tabani 2003
yilinda bir dnceki yil sonuna gére %47 oraninda geniglemistir. Bu genislemede Net i¢ Varliklar
(NiV) kaleminin %17.8 oranindaki negatif etkisine kargin, Net Dig Varliklar (NDV) kaleminin iki
katindan fazla artis etkisi etkili olmustur. Para Tabaninin yaklasik %70'ini olugturan Emisyon
kalemi de ayni donemde %42 oraninda artmistir. Serbest Tevdiatlardaki dalgalanma yil boyunca

devam etmis ve yil sonu itibariyle %24 oraninda daralmistir.
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31 Ekim 2003 tarihli Niyet Mektubu ile Para Tabani ve Net Uluslararasi Rezervler'e (NUR) iligskin
hedefler, performans kriteri niteligine dénustiridlmuastir. Aralik ayl sonu itibariyle, 31 Ekim 2003
tarihli Niyet Mektubu ile daha dnce belirlenen parasal biylklik hedefleri revize edilmistir. Buna
go6re para tabani Ust siniri 14.9 katrilyon TL’ye, NUR alt siniri da -2 milyar Dolara yukseltiimistir.
Gosterge niteliginde belirlenen Net i¢c Varliklar (NiV) st sinin ise para tabani ve NUR’daki
revizyonlar dikkate alinarak 32.4 katrilyon TL'den 28.4 katrilyon TL'ye dustrGimustar. Aralik ayi
sonu itibariyla parasal taban 14.7 katrilyon TL, NiV 26 katrilyon TL ve NUR —0.5 milyar Dolar
olarak gergeklesmis, boylece 31 Ekim 2003 tarihli Niyet Mektubu’nda s6z konusu bayuklikler igin

belirlenen hedefler tutturulmustur.

Doviz Efektif Piyasalari

Doviz kurlar yil iginde dalgal bir seyir izlemigtir. 4 Temmuz tarihinde Kuzey Irak'ta 11 Turk
askerinin ABD askeri guglerince gozaltina alinmasiyla birlikte ABD Turkiye iliskilerinde ortaya
cikan gerginlik ABD Dolar kurunun 1 milyon 385 bin seviyelerinden 1 milyon 420 bin TL

seviyelerine ylikselmesine neden olmustur.

Déviz Kurlarindaki Gelismeler (*)

% Degisim

T
Y1l ortalamasi Yil sonu Y1l ortalamasi
e S ad il
EURO 1.703.477 1.428.767,59 1.745.072 1.687.189,03 18,1
1.634.501 1.504.579,53 1.395.835 1.495.306,79 -14,6 -0,6
2.946.178 2.604.730,57 2.739.540 2.794.442,34 -7,0 7,3

(*) TCMB Déviz alis kuru.
Kaynak: TCMB.

Yasanan gerginligin ¢ézimune ydnelik olumlu gelismeler ise doéviz kurlarinin kismen
gerilemesine yol agmistir ve kurlardaki aylik degisim oranlari da sinirli olmustur. Merkez Bankasi
doviz alig kurlarina goére, 2003 yilinda ABD Dolari yil sonu ve yil ortalamasi degerleri itibariyle bir
Onceki yila gore sirasiyla %14.6 ve %06 oraninda azalirken, Euro %2.4 ve %18.1 oraninda deger
kazanmistir.1 ABD Dolari + 0.77 Euro'dan olusan kur sepetinde ise yil sonuna gére %7 oraninda

gerileme olurken, yil ortalamasinda %7.3 oraninda bir artis olmustur.
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FIYATLARDAKI GELISMELER

2003 yilinda, ekonomiye iliskin olumlu bekleyislerin gliclenmesi, TL'nin degerlenmesi, gerileyen petrol
fiyatlarinin yarattigi maliyet avantaji, siki maliye politikasi ve i¢ talepteki canlanmanin sinirli kalmasi
TUFE ve TEFE'nin sirasiyla %20 ve %16.5 olan hedeflerin oldukga altinda gergeklesmesine neden

olmustur.

Bir énceki yilin Aralik ayina gére; Tiketici Fiyatlari Genel indeksi 2003 Aralik ayinda %18.4, Toptan
Esya Fiyatlari Genel indeksi de %13.9 oraninda artarak gecen yilin ayni déneminin TUFE’de 11.3
puan ve TEFE'de ise 16.9 puan gerisinde kalmistir. BOylece, yillik enflasyon rakamlari son 28 yilin en

disuk seviyesine gerilemistir.

TEFE'deki artisa sektorler itibariyle baktigimizda en ylksek artis %20.0 ile Tarim Sektérinde, en
disiik artis %3.2 ile Enerji Sektériinde yaganmis olup, Madencilik Sektériinde %15.9, imalat Sanayi
Sektoriinde ise %12.6 artis gergeklesmistir. 2003 yilinda maliyet unsurlarindaki gelismelerden olumlu
etkilenen 6zel imalat sanayi yillik fiyat artis orani da bir dnceki yila gére 15.4 puan gerileyerek %12.3

olmustur.

Enflasyonda Gelismeler (%)

68,8 39,0 68,5 29,7 18,4
B s 327 88,6 30,8 13,9
BEETEEEEEEEEE o 39,8 65,5 35,2 20,0
94,1 46,1 72,3 38,4 15,9
71,3 37,4 115,8 24,3 3,2
76,7 29,4 96,1 29,7 12,6
59,7 33,6 94,5 27,7 12,3
117,7 24,7 99,7 324 11,4
68,8 39,0 68,5 29,7 18,4

iIMKB'DEKIi GELISMELER

2003 yilina 0.63 Cent seviyesinden baslayan IMKB-100 endeksi, siyasi istikrarin saglanmasi,
ekonomik canlanma, faizlerin dismesi, IMF ile iligkilerin yolunda gitmesi ve TL’nin Dolar karsisinda
biiyiik oranda degerlenmesi ile yil sonunda 1.33 Cente yiikselmistir. IMKB-100 endeksinin yillik getirisi
de %79.60 olmustur.

IMKB-100 endeksi, Irak’ta gerceklestirilen savasin ilk soku ile Mart ayi icerisinde yilin en diisiik degeri
olan 8.792 seviyesini gérdl. Ayni ginlerde Dolardaki hizli artisin da etkisiyle, endeks Dolar bazinda
0.49 Cent duzeyine gerileyerek yillar itibariyle indigi en dustk seviye olan 0.46 Cente oldukca
yaklasmis oldu. Ancak savasin beklentilerden daha kisa slrede bitmesi ile i¢ dinamiklerine dénen
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, yilin ikinci yarisindan itibaren yiikselise gegmis ve Aralik ayinda

yilin en ylksek seviyesi olan 19.169 puana kadar ylkselmigtir.
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ULUSLARARASI EKONOMIK GELISMELER

GLOBAL URETIM VE FiYATLARDAKI GELISMELER

Global Uretim

2002 ve 2003’de, global ekonomi 2001°de meydana gelen ani yavaslamadan muitevazi bir dénus
sureci yasamistir. 2003 suresince global ekonomik faaliyette gézlenen biraz iyilesmeye Gelismis
Ekonomiler Grubu'nda reel gayri safi yurtici hasilanin (GSYIH) blyimesindeki orta seviyedeki
bir artis yardim etmistir. Blylk menkul kiymet piyasalarinda finansal (mali) aktiflerin deger
kayiplarina; sanayilesmis ekonomiler grubu arasinda efektif makroekonomik politika
koordinasyonuna; ve gesitli krizler karsisinda global finansal sistemin c¢abuk iyilesme glicu
(esnekligi), érnegin, Arjantin ve Turkiye'nin 2002’'de yasadigi ekonomik krizler ve ABD’nin dev
sirketi Enron’un birden bire ¢dkmesinden dodan ekonomik belirsizliklere karsin, gelismis
ekonomilerin ekonomik performansindaki mitevazi diizelme beklenenden daha gugli bir tiketici
ve isg alemi glveninden meydana gelmistir. Yukaridaki gelismelerden dolayi, 2000'de %4.8’den
ani bir sekilde 2001'de %2.4 oranina dusen global ekonominin biyime orani 2002’de %3 ve
2003'de %3.2 oranlariyla ivme kazanmistir. Bununla birlikte, bu dénemde, ABD’nin terdrizmle
devam eden savasi; ABD/Irak savasi, menkul kiymet piyasalarinda deger kaybindan dogan
belirsizlikler; ve blylk finansal kurumlar ve sirketler arasinda genellikle zayif finansal
performansin global ekonomi biylime oraninin asagi ¢ekilmesine neden oldugu goérilmektedir.

Asagida sunulanlar 2003’de global Uretim ve fiyatlardaki gelismelerin detayl bir analizidir.

2000’de %3.9’dan 2001’de ani bir sekilde %1’e ¢ekilen, bir grup olarak Gelismis Ekonomilerin
buyime orani 2002/2003'de %1.8 oraninda bir canlanma gdrmustir. Bununla birlikte, Yedi
Sanayilesmis Ulke Grubu Arasinda, elde edilen sonuglar llke performansi ile yakindan iligkili
oldugundan, gézden gecirme donemi stresince, ABD ve Kanada 2001 yili ile karsilastirildiginda
biiyiime performanslarini diizeltmistir. 2001°’de baslayan Fransa, Almanya, italya ve Ingiltere
ekonomilerinin yavaslamasi, biraz olsa da, 2002 ve 2003’de devam etmistir. Japon ekonomisinin
buyimesi bir onceki yilin %0.2 seviyesinden 2003'de %2.0’a ¢ikmistir. Daha detayh analiz
g6zden gecgirme déneminde, ABD ekonomisi buylime oraninin 2000 yilinda %3.8’lik etkileyici bir
buyime oranindan 2001’de %0.3 gibi marjinal bir oranda hiz kesmesinden sonra 2003’'de %2.6
artarak, canlandigini gostermektedir. ABD ekonomisi buyume oranindaki bu ivme, yilin ilk

yarisinda hikim siren daha dusuk petrol fiyatlari ve agir vergi ve faiz orani indirimleri bi¢ciminde
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destekleyici makroekonomik politikalara bagli olarak nihai talepte mitevazi bir canlanmaya
baglanabilir. Kanada ekonomisi de reel GSYiH biiyiimesinde, biiyiik élciide 2001/2002 hiikiimet
butcesinde yer alan mali uyarici paket ve ABD’de ekonomik faaliyette mutevazi iyilesmenin sagladigi
yeni is firsatlarindan dolayi, 2001’deki %1.9 seviyesinden 2002’de %3.4’e gikarak gugli bir iyilesme

saglamis iken, 2003’de %1.9 seviyesine gerilemigtir.

2003’de, ingiltere ekonomisinin biiyiime orani 2001'de %2.1 ve 2002'de %1.9 seviyelerinden
%1.7’ye ulasarak asaglya dogru giden trendi devam ettirmigtir. BlyUmeyi tesvik edici ekonomik
reformlarin gergeklestirimesine dénik devam eden ¢abalara ragmen, gdézden gegcirilen donemde
Japon ekonomisinin buyumesi bir énceki yilin %0.2’lik seviyesinden 2003’de %2.0’a ¢ikarak
biraz iyilesmistir. Blylk miktarlara varan arz fazlasi ve ¢ok ihtiya¢ duyulan isgicli piyasasi
reformlarina direnisin asagi ¢ektigi, Alman ekonomisinin blyime orani da zayiflamistir. 2001 ve
2002’de elde edilen %0.6 ve %0.2 buyume oranlarindan biraz daha yukselerek Alman ekonomisi
2003'de %0.5 blyumistir. 2001 ve 2002'deki %2.1 ve %1.2'lik reel GSYiH biyime
oranlarindan, Fransa ekonomisinin buytimesi 2003'de %0.5 seviyesine ulasarak dikkate deger bir
bigimde yavaglamistir. italyan ekonomisinin bliylime orani 2001 ve 2002'deki %1.8 ve %0.4’lik
bliyime oranlarindan sonra 2003'de de %0.4'de kalmistir. Yukaridaki gelismelerin ardindan,
Ozellikle ABD ve Kanada ekonomilerinin sagladidi itici gui¢le, 2000’de ortalama olarak %3.4 iken
aniden 2001’de %1.09'a yavaslayan (G7) ekonomilerinin blylime orani, 2002'de %1.37 ve
2003’'de %1.47 oranina ulasarak biraz iyilesmigtir. Euro alani ekonomisini olusturan Fransa,
Almanya ve Italya olmak lzere (i¢ bilyllk ekonominin yavaglamasinin bir sonucu olarak, bélgenin
toplam blylume orani 2001 ve 2002’de sirasiyla %1.5 ve %0.9 seviyelerinden, 2003’de %0.5

oraniyla geriye giderek asagi dogru trendini devam ettirmigtir.

Global ekonominin birbirine bagimli yapisiyla tutarli olarak, Gelismis Ekonomilerde ekonomik
faaliyetteki mitevazi iyilesme, 2003 yili boyunca, 6zellikle Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi'nin
(ASEAN) Uyeleri arasinda ve diger gelismekte olan Asya ekonomilerinde olmak Uzere, bir¢cok
gelismekte olan ulkenin ekonomik performansinin desteklenmesine katkida bulunmustur. Bu
bakimdan, 2001'de %4.1’den mutevazi bir iyilesme ile 2002'de %4.6 olan Gelismekte Olan
Ulkeler Grubu'nun reel GSYIH biiyliimesi 2003’de %5’e ulasarak canlanmistir. Gelismekte Olan
Asya, bir grup olarak, reel GSYiH'da 2001’de elde edilen %5.8'lik bilylime oranini, 2002 ve
2003’'de %6.4’lik daha ylksek bir oranla gergeklestirmistir. Yukaridaki gelismeye ragmen,
2003’de Gelismekte Olan Asya’nin buyume performansi 2000'de elde edilen blylume oranina
(%6.8) ulasamamigtir. Yeni Sanayilesmis Asya Ekonomileri (Newly Industrialised Asian
Economies, NIEs) de, bir grup olarak, 2002 yili (%4.8) ile karsilastirildiginda, 2003 yilinda
(%2.3) oraninda bir ekonomik blyime gerceklestirmigtir. Bolge icindeki ekonomik faaliyetlerdeki
canlanmaya ABD’ye yapilan ihracatlardaki muitevazi bir iyilesme ve diger faktorler arasinda,

kontrol altina alinan petrol fiyatlari yardim etmistir.
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Tarkiye'nin ugradigi finansal ve politik sikintilar ve Ortadogu Ulkeleri arasindaki politik gerilimlere
ragmen, bir grup olarak, Ortadogu ve Tiirkiye'nin ekonomileri reel GSYiH'de 2000'de %6.0’lik
bir seviyeden 2001’de %?2.0 seviyesine gerilemeden sonra, 2002’de %4.8 ve 2003’de %5.1’lik bir
biyime ile giicli bir iyilesme kaydetmistir. Reel GSYiH biiyiimesindeki iyilesme, kismen,
Tuarkiye'ye verilen 6nemli miktarda dis finansal destekle Turkiye krizinin basarili bir sekilde kontrol
altina alinmasi, ve diger faktorlerden turizmde miutevazi bir iyilesme ve degisiklik géstermeyen

petrol fiyatlari sayesinde saglanmigtir.

2001’de baslayan Orta, Dogu Avrupa ve Bagimsiz Devletler Toplulugu ekonomilerinin
yavaglamasi, 2001 ve 2002’de elde edilen sirasiyla %3.1 ve %3.0 oranlarindan, gézden gegirilen
dénemde bélgenin reel GSYIH bilylime oraninda %3.4’e yiikselmistir. Bolgenin biiylime
performansinda devam eden disls, esas itibariyle daha dislik petrol gelirlerinden dolayi
bdlgenin en genis ekonomisi olan Rusya’daki daha yavas blylime performansindan; birgok
gelismekte olan piyasada finansal krizlerin bir sonucu olarak bdlgeye gelen sermaye yatirim
akimlarindaki yavaslamadan; boélgede zayif tarimsal performanstan; ve boélgenin her tarafindaki

zayif ekonomik politika yénetiminden meydana gelmistir.

Go6zden gegirilen donemde, bir grup olarak, 2000’de %4 iken 2001'de %0.7’ye disen Latin
Amerika ve Karayipler ekonomilerinin blyime performansi 2002’de yaklasik %0.1 oraninda
daraldiktan sonra 2003’'de %1.1 buyumustir. Bu durum, Arjantin’in yasadigi buyudk ekonomik ve
finansal kriz, artan bolgesel ve global ekonomik belirsizliklerin bir sonucu olarak boélgeye gelen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki ciddi bir azalma; drnegin, Brezilya ve Veneziella’da
yurtici politik gerilimler; kamu borcunun diizeyi ve kompozisyonundan kaynaklanan mevcut
yukUmluliklerden zarar gérme olasiligi; Karayipler ve Orta Amerika Ulkelerinde turizm sektorinin
beklenenden daha az iyilesmesi; Meksika, Brezilya ve Arjantin gibi bolgenin bulyulk

ekonomilerinde zayif tlketici ve is alemi gliveninden meydana gelmistir.

Enflasyon

Bulyuk global ekonomilerin blylime performansindaki yavashgin bir sonucu olarak, gézden
gecirilen dénem genel fiyat seviyelerinin biyume (artig) oraninda bir yavaglama olmustur. Bu
bakimdan, genel fiyat seviyelerinde artis orani bir dnceki yilin seviyesinde kalan Fransa,
ingiltere, Italya ve Kanada'nin enflasyon orani diginda, biitin G7 ekonomilerinde azalmigtir.
Bu gelismelerin ardindan, bir grup olarak G7 ekonomilerinde ortalama enflasyon orani 2001 ve
2002’de %1.94 ve %1.40 seviyelerinden 2003 yilinda %1.84 seviyesine ulasarak yukari dogru
trendini devam ettirmistir. Euro-12 boélgesinin her tarafinda, ortalama enflasyon orani 2002’de

%2.3'den 2003'de %2'ye dusmustur. G7 ve Euro-12 ekonomilerinde ortalama enflasyon

24



oranlarinda dismenin bir sonucu olarak, Gelismis Ekonomiler grubunun bitin enflasyon orani
2001 ve 2002’de siraslyla %2.2 ve %1.5 ortalama oranlardan 2003 yilinda %1.8’e ulasarak

yukari dogru trendi strdirmustar.

Gelismekte Olan Ekonomiler Grubu’nun arasinda, Afrika, Latin Amerika ve Karayipler disinda
tim bulylk bdlgeler genel enflasyon oranlarinda bir azalma yasamistir. Sonug olarak, Gelismekte
Olan Ulkeler Grubunun ortalama enflasyon orani 2001'de %5.8'den 2002'de %5.3 orani,
2003’de %5.9 orani ile trendini devam ettirmistir. Gelismekte Olan Asya, Ortadogu ve Turkiye,
Yeni Sanayilesmis Asya Ekonomileri, ve Orta, Dogu Avrupa ve Bagimsiz Devletler Toplulugu
2002 ile kiyaslandiginda 2003’de daha dusuk enflasyon oranlari gergeklestirmistir. Diger taraftan,
Afrika’da, 2001 ve 2002’de sirasiyla %7.7 ve %9.3 seviyelerinden 2003'de %10.6 seviyesine
cikarak ortalama enflasyon orani yukari dogru trendi sdrdUrmdistir. Latin Amerika ve
Karayipler'de, bdlgenin blyuk ekonomilerini vuran ve blylk capta devalUasyonlar tetikleyen
finansal krizler, ortalama enflasyon oraninin 2001'de %6.4’den 2002'de %8.7'ye ve 2003’de
%10.9’a ¢ikmasina yol agmistir. ileri Ekonomilerde ve Gelismekte Olan Ekonomilerde ortalama
enflasyon oraninda azalmanin bilesik etkisinin bir sonucu olarak, gézden gecirilen dénemde
global enflasyon orani 2001’de %4.3 oranindan 2002'de %3.4 oranina ulastiktan sonra 2003’de

%3.8 ile yukari dogru trendi devam ettirmigtir.

25



BANKAMIZ 2003 YILI FAALIYETLERI

KAYNAK GELISTIRME

Bankamiz c¢ikariimis sermayesinin 125 trilyon TL'den 150 trilyon TL'ye ylkseltiimesi ile ilgili
Banka Yonetim Kurulu'nun 12.08.2003 tarihli Karari cercevesinde, Hazine Miustesarligrnin
mevcut sermaye payl oraninda (%99.08) 24.770.382.000.000 TL nakit sermaye 6demesini
gerceklestirmesi saglanmig, kalan payin ise halka arz edilmesi ile Banka ¢ikariimis sermayesi

150 trilyon TL'ye ulagmigtir.

Bankaya yeni kaynak temin etmeye yonelik olarak, uluslararasi mali piyasalar slrekli olarak
izlenmis, piyasa kosullari, muhtemel maliyetler ve zamanlama konularinda, bu alanda faaliyet

gosteren belli basli araci finans kurumlari ile gérismeler surdtriimustar.

Bu cercevede;

* Almanya’nin énde gelen finansman kurumlarinin Gye oldugu bir konsorsiyum bankasi olan
AKA ile 31.01.2003 tarihinde Cergeve Anlasmasi imzalanarak, agirlikli olarak Almanya ve
diger Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerden yapilacak yatirrm mali ve hizmet ithalatina finansman

saglamak amaciyla ve serbest bir limit gergevesinde bir line kredisi saglanmistir.

« slam Kalkinma Bankasi ile Banka arasinda 2000 yilinda imzalanan anlasma kapsaminda
saglanan 3.5 milyon Islam Dinarl tutarindaki krediden 2003 yilinda 540.353 USD’lik

kullandirim gerceklesmistir.

+ Bankaya yeni kaynak temini caligmalari kapsaminda Dinya Bankasrndan Yenilenebilir
Enerji Projesi gercevesinde kredi saglanmasi ve bu kredinin Bankamiz ve Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi araciligi ile yatinmcilara kullandiriimasi ile ilgili Dinya Bankasi ve Hazine

Mustesarligi ile ¢galismalar 2003 yilinda da sUrdartlmagtar.
« Avrupa Yatirm Bankasrnin Ulkemizdeki Kiiciik ve Orta Olgekli isletmelere, sanayi sektor

kredisi kapsaminda Bankamiz araciligi ile finansman saglanmasi yoénindeki ¢aligmalara

devam edilmisgtir.
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* Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi kaynaklarindan Hazine Mustesarligi aracihigi ile temin
edilerek Ulkemizin az gelismis bolgelerinde, sosyal amacli ve yeni is imkanlari yaratmaya
yonelik, kiiguk ve orta olcekli girisimlerin desteklenmesi amaciyla kullandirilacak 200 milyon
EURO tutarindaki uzun vadeli ve uygun faizli krediye Bankamizin aracilik etmesi yéniinde

galismalar yapilmistir.

» Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi’nca (KTKB) Avrupa Konseyi kaynaklarindan Avrupa
Birligi aday Ulkelerindeki KOBI niteligindeki firmalarin desteklenmesi amaci ile kullandirilacak

kaynak icin Bankamizin da araci olabilmesi icin gérismelerde bulunulmustur.

« Bankamiz derecelendirmesi Fitch IBCA tarafindan gergeklestiriimis olup; Uzun Vade Ulusal
BBB, Uzun Vade Déviz B, Kisa Vade Ddviz B, Uzun Vade TL B, Kisa Vade TL B ve Bireysel

D dereceleri ile derecelendirilmistir.

Yurtici kaynak temini calismalari ise Hazine Mistesarli'nca Bankamiza verilen aracilik gorevi
cercevesinde surdiriimekte olup, bu kapsamda 2003 yilinda Bitge’nin Yatirmlari Tesvik
Odenegi'nden toplam 27 trilyon TL kredi kullandirimina aracilik etmistir. Tirk Eximbank kaynakli
ve kisa vadeli Sevk Oncesi TL ihracat kredisinin limiti 750 milyar TL arttirilarak 3.750 milyar TL'ye
ulagsmistir. Sevk Oncesi Déviz Ihracat kredisinde ise limit 3.750.000 USD arttirilarak 8.750.000
USD’ye ulagsmistir.

Gecmis donemlerde saglanmis olan dis kaynaklara iliskin olarak Bankaca yil icerisinde 47 trilyon

TL bor¢ 6demesi gergeklestirilmistir.

FON YONETIMI

Genel olarak Banka’nin TL mevcutlarinin degerlendiriimesi, Bankalara verilen depolar, TCMB
nezdindeki Interbank Para Piyasasi, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve Devlet i¢c Borclanma

Senetleri (DIBS) araciligiyla gerceklestirimektedir.

2003 yilinda piyasadaki risk ve getiriler dikkate alinarak TL mevcutlar daha gok TCMB Interbank
Para Piyasasinda degerlendiriimistir. Ote yandan, TL mevcutlarin O/N faiz oranindan daha
yuksek getiri saglayan haftalik vadelerde ve TCMB aylik depo ihalelerinde degerlendiriimesine

agirhk verilmistir. 2003 yilinda Takasbank Borsa Para Piyasasi’na plasman yapiimamistir.
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IMF ile birlikte ydritilen ekonomik program cergevesinde enflasyonda 2003 yilinda gézlenen
diisiis, bunun faiz oranlarina yansimasi ve bu trendin devam edecegi beklentisiyle DIBS portfdy
buyudkligl bir 6nceki yila gore arttirilmis ve 2003 yilinda toplam mevcutlara orani %18 ile %25

arasinda degismigtir.

2003 yilinda da doéviz pozisyon ydnetiminde, mevcutlarin ydnetiminden ziyade, varliklarin
yonetimi énemli bir yer tutmaya devam etmistir. Banka’nin déviz pozisyonu ydnetim politikasinin
temelini bilangonun aktif ve pasifinin déviz cinsleri itibariyle dengelenmesine yénelik uygulama ve
tedbirler olusturmustur. Bu politika uygulanirken; TCMB tarafindan belirlenen kur ve para
politikalari ile uyumlu olunmasi gdzetilmis, Bankamizin kredi plasman ve kredi tahsilat hedefleri
dikkate alinmistir. Yine bu temel hedef g6z éniinde bulundurularak, déviz cinsinden likit degerler
minimum seviyede tutulmaya calisiimis ve varolan ddviz mevcudu en uygun faiz oranlari ile

degerlendirilmigtir.

Likit degerlerin toplam aktif igindeki payi (enflasyona gore dizeltilmis veriler esas alinarak) 2003
yili sonu itibariyle %37.6 iken, faiz gelirleri icinde likit dederlerden elde edilen gelirlerin orani
yaklasik % 46.9° dur. 2003 yilinda ddviz pozisyonundaki &6nemli orandaki fazla ile birlikte
kurlarda goérilen gerilemeye ragmen, 2002 yilinda 3.475 milyar TL olan net kambiyo zarari, 2003

yil sonu itibari ile 833,5 milyar TL. duzeyinde gerceklesmistir.

SERMAYE PiYASASI FAALIYETLERI

2003 yilinda 346.978.6 milyar TL islem hacminin gerceklestirildigi sermaye piyasasi islemlerinden
3.959.2 milyar TL kér elde edilmis olup, 3.885.9 milyar TL'lik itfa Gelirleri ile birlikte toplam
sermaye piyasasi faaliyet kar1 7.845.1 milyar TL olarak gergceklesmistir. Yatirim Fonlari islem kari

fon yénetim Ucretinden meydana gelmistir.

Sermaye Piyasasi Islemleri

2003 YILI

(Milyar TL) (Milyar TL)

- Hazine Bonosu/ Devlet Tahvili Ve Gelir Ortakiigi Senedi SUBTE 3.950.5
- Yatinm Fonu - 8.7
- Itfa Gelirleri - 3.885.9

Toplam 346.978.6 7.845.1

Not: Enflasyona Gére Diizeltilmis Veriler esas alinmistir.
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PROJE FAALIYETLERI

Bankadan kredi talebinde bulunan firmalardan kredilendirme kosullarini tasidigi tespit edilenler
icin yapilan istihbarat galismalari sonucunda firma hakkinda edinilen kanaatin olumlu olmasi
durumunda, basvuru konusu girisime iliskin projeler teknik, ekonomik ve mali boyutlari ile

kapsamli bir incelemeye tabi tutularak proje degerlendirme raporu hazirlanmaktadir.

Proje degerlendirme faaliyetleri kapsaminda 2003 yilinda, sanayi yatirimlarina iliskin olarak 129,
turizm yatinmlarina iliskin olarak ise 42 olmak Uzere toplam 171 adet proje degerlendirilmistir.

Degerlendirilen bu projelerden 104’Gnln raporu hazirlanmis, 67 adedi de islemden kaldiriimistir.

2003 yilinda proje degerlendirme raporlari disinda 76 adet kredi ddemesine esas inceleme

raporu, 184 adet ekspertiz raporu, 21 adet proje izleme raporu ve 6 adet KKDP raporu

hazirlanmigtir.

Proje Faaliyetler

(Adet)
_
SANAYI TURIZM TOPLAM

Proje Degerlendirme Raporu 76 28 104
Kredi Od. Esas Inceleme Raporu 43 33 76
Ekspertiz Raporu 127 57 184
KKDP Raporu 4 2 6

Proje Izleme Raporu 17 4 21
Diger Raporlar 1 1 2

Toplam Rapor Sayisi 268 125 393
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PLASMANLAR
KREDILENDIRME FAALIYETLERI

Banka, dzkaynaklarindan ve saglamis oldugu yabanci kaynaklardan kredi ile desteklenmesini
uygun buldugu sirketlere kisa, orta ve uzun vadeli yatirim ve isletme kredileri tahsis etmekte ve

kullandirmaktadir.

Sanayi Kredileri
2003 yilinda, sanayi sektérinde faaliyette bulunan 51 sirkete 95.789 milyar TL kredi tahsis
edilmis, 31 sirket ile 19.382 milyar TL tutarinda sézlesme yapilmis, 61 sirkete ise 21.334 milyar

TL tutarinda kredi 6demesinde bulunulmustur.

Sanayi sektoru kredi tahsislerinin 46.617 milyar TL Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'ndeki

yatirmlara ait bulunmaktadir.

Sanayi Kredi Tahsislerinin Sektérel Dagilimi

SIRKET SAYISI TAHSiS
EKTORLER - "
SEKTO MILYAR TL DAGILIM (%)

I. Madencilik
II. imalat 25 87.119 91
ITI. Hizmetler 1 5.145 5
1V. Enerji - - -
V. Tarimsal sanayi 25 3.525 4
TOPLAM 51 95.789 100

Sanayi Kredi Tahsislerinin Yéresel Dagilimi

) . TAHSIS
YORELER IRKET SAYISI -
_ MILYAR TL DAGILIM (%)

Gelismis 4 8.686 9

Normal 14 25.476 26
Kalkinmada Oncelikli 30 15.010 16
Diger ( KKTC) 3 46.617 49
TOTAL 51 95.789 100
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Turizm Kredileri

2003 yilinda; turizm, saglik ve egditim sektorlerinde faaliyette bulunan 27 sirkete 186.297 milyar TL

kredi tahsis edilmis, 19 sirket ile 80.458 milyar TL tutarinda kredi s6zlesmeye bagdlanmis, 33 sirkete

de 26.852 milyar TL tutarinda kredi 6demesinde bulunulmustur. Kredi tahsislerinin 173.124 milyar TL,

kredi 6demelerinin ise

bulunmaktadir.

20.805 milyar TL Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetindeki yatinmlara ait

Turizm Kredi Tahsislerinin Siniflarina Gére Dagilimi

YATAK KREDI TAHSISI DAGILIM

H*****

e
e

H**

H*

TK1

TK2

M1

TURISTIK PANSIYON
OZEL BELGE
SAGLIK

EGITIM

TOPLAM

2003 yilinda Bankamizin finansman

10 4.756 123.301

2 516 1.512 1
5 481 960 1
5 539 1.192 1
2 1.436 41.644 22
1 - 96 -
2 - 17.592 9
27 7.728 186.297 100

destegi ile 27 projede 7.728 adet yatak kapasitesi

desteklenmis olup, bunun 5.452 adedi Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde yer alan yatirimlara

iliskindir.

Turizm Kredi Tahsislerinin Bélgelere Gére Dagilimi

o KREDI TAHSISI DAGILIM
2
istanbul 116 -
Bati Marmara 203 -
Ege 112 -
Dogu Marmara - -
Bati Anadolu 663 0.4
Akdeniz 9.165 5.0
Orta Anadolu - -
Bati Karadeniz 240 -
Dogu Karadeniz 284 0.2
Kuzeydogu Anadolu 231 =
Ortadogu Anadolu 1.400 1.0
Gulneydogu Anadolu 759 0.4
Diger (KKTC) 173.124 93.0
TOPLAM 186.297 100.0

31



Toplam Krediler
Bankaca 2003 yilinda gerceklestirilen kredi faaliyetlerine iliskin tutarlar asagidaki tabloda

yeralmaktadir.

2003 Yili Kredi Hareketleri

|k ey DAGILIM (%)

TAHSIS

Sanayi Kredileri 95.789 34

Turizm Kredileri 186.297 66

Finansal Kiralama - -
TOPLAM 282.086 100
SOZLESME

Sanayi Kredileri 19.382 19

Turizm Kredileri 80.458 81

Finansal Kiralama = -
TOPLAM 99.840 100
ODEME

Sanayi Kredileri 21.334 44

Turizm Kredileri 26.852 56

Finansal Kiralama - -
TOPLAM 48.186 100

KAYNAK KULLANIMINI DESTEKLEME FONU FAALIYETLERI

Bankaca 2003 yilinda sanayi sektdriinde 4 adet projeye 18 milyar TL , turizm sektériinde 2 adet
projeye 4 milyar TL olmak Uzere toplam 22 milyar TL Kaynak Kullanimini Destekleme Primi

6demesinde bulunulmustur.

ISTIRAK FAALIYETLERI

Banka'nin 2003 yili istirak faaliyetleri; sermaye arttirnmi yapan mevcut igtiraklerdeki richan
hakkinin  kullaniimasi, iktisadi ve ticari iglevini yitren ya da kurulug amacini
gerceklestiremeyecegi anlasilan istiraklerin tasfiyesi, 1990 yilindan beri uygulanmakta olan istirak

paylarinin blok satis ve IMKB yoluyla satisina devam etme seklinde siirdiiriiimistir.

Bu kapsamda Banka, 2003 yilinda Usak Seramik Sanayi A.S.’deki 526.8 milyar TL’lik payi ile
Van-Et A.S.’deki 114.3 milyar TL'lik payini IMKB'de satmistir. Ayrica, yil iginde Tasfiye Halindeki
Kalkinma Holding A.S.nin tasfiye islemleri tamamlanmis, temel sanayi kuruluglarindan
GERKONSAN A.S.’deki 0.9 milyar TL’lik Banka pay! blok olarak satiimistir.
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31.12.2003 tarihi itibariyle istirak sayisi 16 olup, bunlarin 7’si ¢cok ortakli ve/veya halka agik sirket
niteliginde, 1’i temel sanayi kurulusu (TEMSAN) ve 8’i ise halka acik olma niteligi bulunmayan

sirketlerdir.

2003 yih sonu itibariyle 16 istirakteki Banka payi (istirak 6demesi olarak) 2002 yilina gore %18
oraninda (2.507 milyar TL) artarak, 16.096 milyar TL’ye yuUkselmistir.

2003 yih sonundaki igtirak ddemesi toplami olan 16.096 milyar TL'nin 4.137 milyar TL (%26),
yeniden degerleme yapan istiraklerin sermayelerine ilave ettikleri deger artis fonlarindan

Bankamiza isabet eden ve karsiliginda bedelsiz hisse senedi alinan kismi yansitmaktadir.

1 temel sanayi kurulusu harig, Banka’nin 31.12.2003 tarihi itibariyle istirak iliskisinde bulundugu
15 sirketin sermayeleri toplami 142.760 milyar TL olup, (56.621 milyar TL deger artis fonundan
karsilanmistir) Banka’nin bu sirketlerdeki istirak tutari 13.403 milyar TL ve ortalama istirak orani

ise %9’dur.

Banka’'nin 15 istirakinin 8’i gelismis, 4’0 normal ve 3'U kalkinmada &ncelikli yoérelerde

bulunmaktadir.

istiraklerin en yogun oldugu bélge 6 sirket ile istanbul olup, bu bélgeyi 4 sirket ile Ege, 2 sirket ile
Ortadogu Anadolu Boélgesi, birer sirket ile Orta Anadolu, Bati Anadolu ve Bati Karadeniz Bolgeleri

izlemektedir.

15 igtirakin 7 adedi imalat sektoriinde, 8 adedi hizmetler sektoériinde faaliyet gostermektedir.
imalat sektériindeki sirketlerin 2’si tiiketim mallari, 4G ara mallari ve 1'i de yatinm mallar alt

sektoriinde yer almaktadir.

15 istirakin 2 adedi halen tasfiye asamasinda veya gayrifaal durumdadir.

istiraklerin Sektérel Dagilimi

YATIRIM BANKA iSTIRAKI
SIRKET o SERMAYE :
SEKTORLER TUTARI [ ISTIHDAM . ISTIRAK pAGILM  ORT.IST.
SAYISI ' (UNELRIBE  TAAHHUDU ORANI
e i) (Milyar TL) % "

I.MADENCILIK
ILIMALAT 7 2.928.125 6.932 61.636 6.537 49 11
A. TUKETIM MALLARI 2 23.000 65 8.414 422 3 5
B. ARA MALLARI 4 2.896.604 6.698 53.173 6.100 46 12
C. YATIRIM MALI 1 8.521 169 49 15 0 31
III.HIZMETLER 8 55.746 364 81.124 6.866

Not: 1 temel sanayi kurulusu harigtir.
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AR-GE FAALIYETLERI
ARASTIRMA FAALIYETLERI

Mekansal (il/bdlge) Bazda Aragtirma Galigmalari:

2003 yiinda 5 il icin (Adiyaman, Diyarbakir, Karaman, Kilis, Sivas) Yéresel Uygun Yatirim Alanlari
Arastirmasi (YUYAA) gergeklestiriimis ve kullanicilarin istifadesine sunulmustur. Ayrica, Akdeniz
Bolgesi, Ege Bolgesi ve Guneydogu Anadolu Bolgesi Ekonomik ve Sosyal Durum Raporu
hazirlanmistir. 4 il igin (Artvin, Batman, Hatay ve Kahramanmaras) YUYAA calismalari devam
etmektedir. Bu g¢alismalara paralel olarak, mekansal bazda detayli bilgi/veri temin ve isleme calismalari

devam ettirilmistir.

Sektorel Bazda Arastirma GCaligsmalar:
2003 yilinda imalat sanayii alt sektorlerinde olmak Uzere 10 ayri sektdrel arastirma calismasina

baslaniimig, bunlardan 3 tanesi tamamlanarak ilgililerin kullanimina sunulmustur.

Genel iktisadi Arastirma Galismalari:

Ulusal/bdlgesel iktisadi kalkinma, blylme, sanayilesme, dis ticaret, finans vb. konularda Trkiye
ekonomisine yonelik ve Bankaca ihtiyag duyulan konularda analiz ve bilgilendirme temelli arastirma
raporlari Uretme faaliyetlerine 2003 yilinda da devam edilmistir. Bu cercevede, Genel Arastirmalar
kapsaminda 12 tanesi her ay revize edilen Ekonomik Gelismeler Raporu olmak lizere 23 adet arastirma

raporu tamamlanarak ilgililerin kullanimina sunulmustur. 3 adet arastirma projesi ise devam etmektedir.

PROJE GELISTIRME FAALIYETLERI

2003 yilinda T.C.Kiltir ve Turizm Bakanligi adina ydritilen faaliyetler kapsaminda  cesitli
yorelerdeki alt yapi faaliyetlerinin bir kisminin gegici kabulu, bir kisminin kesin kabulu yapilmistir.

Baz alt yapi faaliyetlerin ise kesin hesap ¢alismalari strdirilmektedir.
2003 yilinda T.C.Bagbakanlik Devlet Planlama Teskilati Mistesarligi adina Gelismekte Olan

Ulkelerle Teknik isbirligi Programi cercevesinde yiritilen Sultanbeyli Hastane ve Gambiya

Doékimhane Projelerine iligkin olarak yikleniciden alinan kesin teminat mektuplari iade edilmistir.

34



BILGI ISLEM FAALIYETLERI

2003 yihnda “Uygulamalar” ve “Sistemler” basliklari altinda asagidaki faaliyetler
gerceklestiriimigtir.

Uygulamalar Kapsaminda Gergeklestirilen Faaliyetler:

¢+ Dinya Bankasi ile, yenilenebilir enerji yatirimlarini kredilendirme amaciyla kaynak temini
c¢alismalari surecinde, Dinya Bankasi tarafindan ilgili sireglerde izleme ve kontrol amaciyla
istenen tablo ve raporlarin Uretiimesi amacgl uygulama programlari gercgeklestiriimis ve
mevcut bilgi sistemleri anilan talepler dikkate alinarak yeniden dizenlenmistir. S6zkonusu
drtnler, ileride uluslararasi kaynakli kredilendirme faaliyetlerinde kullanilacak yapida
olmalarindan dolayi, ilgili uygulama modellerinin benzeri sireglere ait bilgi sistemlerinin

tamamlayicisi olarak degerlendiriimektedir.

¢ igili birimlerin ihtiyag ve talepleri dogrultusunda, karar destek ve esnek bilgi Uretimi

iglevselligine sahip uygulamalarin geligtiriimesi calismalari surduriimugtur.

¢ Mevcut bilgi sistemlerinin, yeni talep ve ihtiyaglarla paralellik icerisinde gerceklestiriimesi ve

yeniden dizenlenmesi faaliyetleri gerceklestirilmistir.

Sistemler Kapsaminda Gergeklestirilen Faaliyetler:

¢ Ortak veri tabani ve uygulama programlarinin platformunu olusturan bilgisayar sistemi, 64
bit'lik HP-UX 11’i versiyonundaki isletim sistemine ylkseltiimistir. Sistem ylkseltim islemi

donanimi yoninden de gergeklestirilmigtir.

¢ Yenilenen sistem platformunda, mevcut ortak veri tabaninin da Oracle 9i versiyonuna

gegirilerek yukseltimi yapiimistir.

¢+ Acil ve Beklenmedik Durum planlamasi kapsaminda, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme

Kurumu’nun ilgili yénetmelikleri, diger ilgili literatir 1siginda ¢alismalar gerceklestiriimistir.
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INSAN KAYNAKLARI

PERSONEL
Banka’'nin 31.12.2003 tarihi itibariyle toplam 762 personeli bulunmaktadir. Bu personelin % 61’i

Universite ve %12’si de yiiksek lisans veya Uizeri derecelere sahiptir.

Personelin Ogrenim Durumuna Gére Dagilimi

| 31122002 [ @ 31122008 |
L kisi | % | ksl | % |
26 3 19 2

ILKOKUL
ORTAOKUL 55 7 48 6
LISE 110 14 108 14
MESLEK LISESI 35 4 35 5
YUKSEK (2-3)YILLIK 67 8 52 7
YUKSEK (LISANS) 413 52 410 54
LISANS USTU(MASTER) 88 11 82 11
DOKTORA 6 1 8 1

800 100 762 100

EGIiTIiM FAALIYETLERI

Egitim calismalari Banka faaliyetlerinin yurGtilmesinde etkinlik ve verimliligin artiriimasi

amaciyla surdurdimustar.

Hizmetigi Egitimler

Banka personeline yonelik mesleki egitimler, agirlikli olarak konularinda uzman kisiler ve/veya
Universite ve Kamu Kurum/Kuruluglarindan saglanan egitimcilerce gergeklestiriimis, gerektiginde
Banka personelinin yurtici ve yurtdisi kurum ve kuruluglarca verilen egitimlere katihmlar da
saglanmigtir. Bu egitimlerden; 20 seminer, 2 konferans, 1 igbasinda olmak Uzere toplam 23
hizmetici egitim etkinliginden 485 kigi yararlanmigtir. Ayrica, baska kurumlarin dizenledigi 19
adet egitim etkinligine toplam 43 personelimizin katlimi saglanmistir. Ozetle, 2003 yilinda

gerceklesen toplam 42 egitim etkinliinden toplam 528 personelimiz yararlanmistir.

Yurtici Kurulusglara Yoénelik Egitimler

Bankanin uzun yillara dayanan proje degerlendirme tecribesinin, diger kurumlara da aktariimasini
teminen 2003 yilinda iki kuruma Banka uzmanlarinin konugmaci olarak katkida bulunduklari iki Proje

Degerlendirme Semineri diizenlenmis, bu egitimlerden 40 kisi yararlanmistir.
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MALI YAPI

2003 YILI BILANGOSU

AKTIF HESAPLAR

2003 yih sonu itibariyle Banka aktiflerinin ana gruplara gére dagiimi asagidaki tabloda
gosterilmistir. Enflasyona gére dizeltilmis verilerle toplam aktifler 31.12.2003 tarihi itibariyle bir
onceki yilla goére % 16 oraninda 81.865 milyar TL azaligla 429.299 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Banka'nin cesitli sektdrlere saglamis oldugu finansman destegi 2002 yilinda 194.893 milyar TL
iken, 31.12.2003 itibariyle % 3.4 oraninda 6.617 milyar TL'lik disusle 188.276 milyar TL olmustur.

Aktif Hesaplar
(Milyar TL)
| 31122002 31122003/ DEGIsiM (%)
I- HAZIR DEGERLER 141.000 161.685
a. Nakit Degerler 24 35 46
b. T.C.M.B. 99 225 127
c. Bankalar 7.703 6.439 -16
d. Bankalararasi Para Piyasasi 56.800 61.450 8
e. Alim Satim Amach Menkul Degerler (Net) 14.450 18.719 29
f. Satiimaya Hazir Menkul Degerler (Net) 61.924 74.817 21
Il- KREDILER 173.309 176.825 2
a. Kisa Vadeli 8.726 13.205 -51
b. Orta ve Uzun Vadeli 161.322 160.886 0
c. Personel Kredileri 3.261 2.734 -16
Ill- TAKIPTEKI ALACAKLAR (Net) 21.584 11.451 -47
a. Tah.im.Sin.Krd.ve D§.Alac. 0 821
b. Tah.Sip.Krd.ve Dg.Alac. 21.176 626 -97
c. Zarar Nit.Krd.ve Dg.Alac. 408 10.004 2352
IV- BAGLI DEGERLER (Net) 151.697 57.547 -62
a. Istirakler 38.417 7.991 -79
b. Bagl Ortakliklar 49.890 21.334 -57
c. Sabit Kiymetler 63.390 28.222 -55
V- DIGER AKTIFLER 23.574 21.791 -8
a. Muhtelif Alacaklar 89 72 -19
b. Diger 23.485 21.719 -8
TOPLAM 511.164 429.299 -16

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satinalma giicli esas alinarak diizeltilmistir.
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Likidite

Toplam aktiflerin 161.685 milyar TL nakit ve nakde esdeder varliklara ait olup, hazir degerler
aktifin % 38’ini olugsturmaktadir. Banka’'nin likidite durumu 2002 yili ile karsilastirmali olarak
tabloda verilmektedir. Hazir Degerlerin % 42’si 68.149 milyar TL Kasa, Bankalar ile Bankalararasi
Para Piyasasi mevcuduna, % 58i 93.536 milyar TL ise Alim Satim Amacli Menkul Degerler ile
Satilmaya Hazir Menkul Degerlere aittir. Satilmaya Hazir Menkul Degerlerin; 3.552 milyar TL
Hisse Senetlerine, 67.718 milyar TL bu hisse senetlerinin Borsa rayicine gére degerlenmesinden

dogan farka, 3.547 milyar TL ise yatirim fonlarina aittir.

Likidite Durumu
(Milyar TL)

0 |stzamstizams -ﬂ- Decise o4

NAKIT DEGERLER

Kasa 24 35 11 46
TCMB (Serbest) 99 225 126 127
BANKALAR 7.703 6.439 -1.264 -16
BANKALARARASI PARA PiYASASI 56.800 61.450 4.650 8
ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER (NET) 14.450 18.719 4.269 29

Devlet i Borglanma Senetleri 14.450 18.719 4.269 29
SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGER.(NET) 61.924 74.817 12.893 21

Hisse Senetleri 59.130 71.270 12.140 21

Yatirirm Fonu Katilma Belgeleri 2.794 3.547 753 27
TOPLAM 141.000 161.685 20.685 15

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satinalma giicli esas alinarak diizeltilmistir.

Krediler
Banka’nin gesitli sektorlere saglamis oldugu finansman destedi 2002 yilinda 194.893 milyar TL
iken, 31.12.2003 itibariyle % 3.4 oraninda 6.617 milyar TL’lik dususle 188.276 milyar TL olmustur.

31.12.2003 tarihi itibariyle kredi bakiyesinin % 76’si yatirm, % 24’0 isletme kredilerinden
olusmaktadir. Vade olarak ise, bakiyenin % 8’i kisa vadeli, % 92’si orta ve uzun vadeli kredilerdir.
Kaynaklara goére dagilimda ise % 47 oranla Erteleme kredileri, % 14 oranla Acil Destek kredileri,
% 12 oranla KKTC kredileri, % 8 oranla Swiss Bank kredileri, % 7 oranla Eximbank Kaynakli
krediler ile % 5 oranla Banka Kaynakl krediler en buyuk payi almiglardir. Yéresel dagilimda % 50
oranla Geligmis Yore ilk sirayr almakta, bunu % 26 oranla Normal Yore ve % 12’ser oranla
Kalkinmada Oncelikli ve Diger (KKTC) Yéreler izlemektedir. Bolgelere gére dagilimda ise % 33
oranla Akdeniz Bdlgesi ilk sirayl almakta, bunu % 12’ser oranla Bati Anadolu ve Gineydogu
Anadolu bdlgeleri ile Diger (KKTC) bdlgeler, % 10 oranla Dogu Marmara Bdlgesi, % 6 oranla Ege
Bolgesi, % 4 oranla Kuzeydogu Anadolu Bélgesi, % 3’er oranla istanbul ve Bati Marmara
bolgeleri, % 2’ser oranla Dogu Karadeniz ve Ortadogu Anadolu bdlgeleri, % 1 oranla Orta

Anadolu bdlgesi izlemektedir.
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2003 Yili Kredi Bakiyelerinin Sektoérel Dagilimi (*)

) KREDI BAKIYESI DAGILIM
SEKTORLER .
( Milyar TL) (%)

| - TARIM, AVCILIK, ORMANCILIK 228.9 0
Il - BALIKCILIK 0.0 0
[l - MADENCILIK VE TASOCAKGILIGI 0.0 0
IV - IMALAT SANAYI 72.172.6 41
V - ELEKTRIK GAZ VE SU KAYNAKLARI 0.0 0
VI - INSAAT 372.9 0
VII - TQPTAN VE.F.’ERAP.(E.NDE TICARET, MOTO.I?'\’LL"J ARACIE SERVIS 0.0 0
HIZMETLERI ILE KISISEL VE HANE HALKI URUNLERI
VIIl - OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) 79.923.6 45
IX- TASIMACILIK, DEPOLAMA VE HABERLESME (**) 4.618.3 3
X - FINANSAL ARACILIK 2.305.9 1
XI - EMLAK KOMISYON, KIRALAMA VE ISLETMECILIK FAALIYETL. 0.0 0
XIl - SAVUNMA VE KAMU YONETIMI, ZORUNLU SOS.GUV.KURUML. 0.0 0
Xl - EGITIM 5.791.8 3
XIV - SAGLIK VE SOSYAL HIiZMETLER 818.6 1
XV - DIGER TOPLUMSAL SOSYAL VE KISISEL HIZMETLER (***) 10.592.2 6
TOPLAM 176.824.8 100

(*) Takipteki Alacaklar harigtir.
(**) Turizm sektorine kullandiriimistir.

(***) Personel kredisi rakami Diger Hizmetlerde yer almaktadir.

Bagh Degerler
istirakler ve Baglh Ortakliklar ile Sabit Kiymetlerden olusan Bagh Degerler 31.12.2003 tarihi

itibariyle 57.547 milyar TL'dir.

29.325 milyar TL olan istirak ve Bagli Ortakliklarin 20.356 milyar TL Degerleme Farkindan
olusmaktadir. Degerleme islemlerinde; borsada islem géren ortakliklarda borsa rayici, borsada
islem gdérmeyen ortakliklarda rayi¢ deger, konsolidasyon kapsamina giren mali ortaklikta ise
O6zsermaye yontemi uygulanmistir. Bu grupta yer alan 8.969 milyar TL ise nakit istirak payindan
meydana gelmektedir. Toplam 9 olan Banka'nin istirak ve Bagli Ortakliklarinin 4 adedi imalat
sektorl, 1 adedi turizm sektori, 1 adedi finansal kurulus, 3 adedi ise diger ticari isletmeler

grubundadir.

Menkul ve gayrimenkul varliklardan olusan net sabit kiymetler tutari 28.222 milyar TL'dir. Bu
varliklarda Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine iligkin Muhasebe
Standardinin uygulanmasinin degerlemesi sonucunda bulunan deger, cari piyasa degerinin
Uzerinde cikan gayrimenkullerde, disuk olan tutarlar esas alinmistir. Anilan varliklarin birikmis

amortismanlari ise 44.532 milyar TL'dir.
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Diger Aktifler

31.12.2003 bakiyesi 21.791 milyar TL olan diger aktiflerin 5.493 milyar TL Faiz ve Gelir Tahakkuk
ve Reeskontlarina, 15.405 milyar TL Pesin Odenmis Vergilere, 13 milyar TL Kdltir ve Turizm
Bakanhgi Alt Yapi Projelerine Ait Ozel Goérev Hesaplarina, 562 milyar TL Pesin Odenen
Ocak/2004 Ayi Ucretlerine, 72 milyar TL Muhtelif Alacaklara, 41 milyar TL Ayniyat Mevcuduna,
205 milyar TL Diger Gegici Alacaklara aittir.

PASIF HESAPLAR

Pasif hesaplarin ana gruplar itibariyle dagilimi asagidaki tabloda yeralmakta olup, enflasyona
gore duzeltiimis verilerle toplam pasifler énceki yilin sonundaki duzeyinden % 16 oraninda

azalisla 429.299 milyar TL'ye inmigtir.

Pasif Hesaplar

(Milyar TL)

| st22002 ] 51122008 [oEisiv (o)
| - OZKAYNAKLAR 375.603 3156.121 -16
a.Sermaye 125.000 150.000 20
b.Yasal Yedekler 0 0 0
c.Olaganustu Yedekler 0 0 0
d.Hisse Senedi ihrag Primleri 1.290 1.295 0
e.Yeniden Degerleme Fonlari 0 0 0
f.Menkul Degerler Deger Artis Fonu 30.152 71.082 136
g. Zarar (-) 59.372 77.246 30
h.Odenmis Sermayenin Enflasyona Gére Diizelt.Kaynak.Ser.Ydk. 278.533 169.990 -39
Il - YABANCI KAYNAKLAR 135.561 114.178 -16
a.Taahhdtler 107.330 95.557 -11
b.Muhtelif Borglar 4.352 509 -88
c.Diger Pasifler 23.879 18.112 -24
TOPLAM 511.164 429.299 -16

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satinalma giicii esas alinarak diizeltilmistir.

Ozkaynaklar

31.12.2003 tarihi itibariyle 315.121 milyar TL olan Banka 6zkaynaklarinin;

- 150.000 milyar TL Odenmis Sermayeye,

- 1.295 milyar TL Hisse Senedi ihrag Primlerine,

- 71.082 milyar TL Menkul Deger Artig Fonuna,

- 169.990 milyar TL Odenmis Sermayenin Enflasyona Gére Diizeltimesinden Kaynaklanan
Sermaye Yedeklerine,

- 77.246 milyar TL D6nem Zararina aittir.
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Pasif hesaplar tablosunda gorildigu Uzere, gegmis yillar zararlarinin mahsubu, “MUY 14” sayili
Tebligin 28. maddesinin uygulanmasinda, enflasyon diizeltme etkisinin mali tablolara yansitiimasi
sonucunda 6denmis sermayenin enflasyona goére dizeltimesinden (2003 yili nakdi sermaye
girisinin duzeltme farki dahil) kaynaklanan sermaye yedekleri toplami 278.689 milyar TL’dir.
31.12.2003 tarihi itibariyle 129.307 milyar TL olan Gegmis Yillar Zararindan; 19.578 milyar TL
Olaganustu Yedeklerin, 1.030 milyar TL Yasal Yedeklerin indiriimesi sonucunda 108.699 milyar
TL’ye inen Gegmis Yil Zararinin dizeltme farki olan 278.689 milyar TL'den mahsup edilmesi
sonucunda Odenmis Sermayenin Enflasyona Goére Diizeltimesinden Kaynaklanan Sermaye
Yedekleri 169.990 milyar TL'ye inmistir.

Sermaye

Banka’nin kurulusunu dizenleyen 4456 sayili Kanun ile sermaye sistemi yeniden dizenlenmis ve

esas sermaye sisteminden kayitl sermaye sistemine gegilmistir.

2003 yili icerisinde Bankamiz cikarilmis sermayesinin 125 trilyon TL’den 150 trilyon TL'ye
yukseltiimesi ile ilgili Banka Yonetim Kurulu'nun 12.08.2003 tarih ve 2003-17-15/153 sayil
Karari cercevesinde, Hazine Mdustesarigrnin mevcut sermaye payl oraninda (%99.08)
24.770.382.000.000 TL nakit sermaye 6demesini gerceklestirmesi saglanmis, kalan payin ise
halka arz edilmesi ile Banka c¢ikarilmis sermayesi kayitli sermaye tavani olan 150 trilyon TL'ye

ulasmistir.

Yabanci Kaynaklar

Yabanci kaynaklardan tesekkul eden taahhit tutart 2003 yil sonu itibariyle 95.557 milyar TL'dir.
Yabanci Kaynaklar grubundaki 18.621 milyar TL ise Muhtelif Borglarla, Karsiliklar ve Diger
Pasiflere aittir.
Taahhiitler
(Milyar TL)

1-BANKALARARASI PARA PIYASASI 0

2-EXIMBANK 1.937 2 12.920 13 10.983 567
3-T. KONUT VE KAMU ORT.FONU 1 0 0 0 -1 -100
4-KREDI OZEL FONU II 2.976 3 3.352 4 376 13
5-CEVRE FONU 1.444 1 1.659 2 215 15
6-DIS KAY.KUR FARKI FONU KREDILERI 216 0 749 1 533 247
7-BANKA KREDILERI 30.708 29 18.383 19 -12.325 -40
8-DIGERLERI 69.641 65 58.357 61 -11.284 -16

TOPLAM 107.330 100 95.557 100 11.773 11

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satin alma giicii esas alinarak diizeltilmistir.
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Taahhitler

Yurtici ve yurtdisi kaynakl olarak saglanan orta ve uzun vadeli kaynaklar 95.557 milyar TL olup,

31.12.2003 tarihi itibariyle Banka taahhdtleri asagida yurtici ve yurtdigi ayriminda agiklanmisgtir.

Yurtici Kaynaklar

Yurtigi kaynaklar 2003 yili sonu itibariyle 76.425 milyar TL'lik tutarla toplam taahhutlerin % 80'ini
olusturmaktadir. Yurtici kaynaklar icinde en blyutk pay 28.209 milyar TL ile Acil Destek Fonu
kredilerine aittir. Bunun disinda 24.381 milyar TL Tesvik Fonu kredilerine ait olup, diger
kaynaklarin toplami ise 23.835 milyar TL'dir.

Yurtdisi Kaynaklar

Yurtdisi yabanci kaynaklarin 2003 yili sonu itibariyle bakiyesi 19.132 milyar TL olup, taahhutler
icindeki payl % 20'dir. Bu oranin, % 80’i 15.412 milyar TL Swiss Bank’tan, % 16’s1 2.971 milyar
TL olarak KfW’den saglanmis bulunan krediye, % 4’ olan 749 milyar TL ise Islam Kalkinma

Bankasr’'ndan saglanmis kredilere aittir.

Muhtelif Borglar

31.12.2003 bakiyesi 509 milyar TL olan Muhtelif Borglarin;

- 41.2 milyar TL KOF-II Kredilerinin faiz ve kur risklerine,

- 6.3 milyar TL Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu’'na devredilecek kesintilere,
- 55.6 milyar TL Danigsmanlik ve Egitim Fonu’'na,

- 89.7 milyar TL muhtelif sirketlerin nezdimizdeki Emanet Hesaplarina,

44 .9 milyar TL Bankamiz ¢aliganlarinin Vakfr'na ait alacagina,
- 163.4 milyar TL Bloke paralara,

- 23.0 milyar TL Talep Edilmemis Ucret ve istihkaklara,

- 21.5 milyar TL Alinan Nakdi Teminatlara,

- 6.4 milyar TL Sermaye Piyasasi islemlerinden Kaynaklanan miisteri alacaklarina,

57.0 milyar TL ise Diger Muhtelif Borglara aittir.

Diger Pasifler

31.12.2003 bakiyesi 18.112 milyar TL olan diger pasiflerin; 12.879 milyar TL Vergi Karsiligina,
1.156 milyar TL Faiz ve Gider Reeskontlarina, 523 milyar TL 2004 yilinda Odenecek Vergi ve
Sigorta Primlerine, 893 milyar TL Krediler Serbest Karsiligina, 961 milyar TL. Kidem Tazminati
Karsihgina, 1.375 milyar TL Diger Karsiliklara, 99 milyar TL Ozel Gérev Hesaplarina, 51 milyar
TL ithalat Transfer Emirlerine, 117 milyar TL Kazanimamis Kira Gelirlerine, 58 milyar TL ise

Diger Gegici Hesaplara aittir.
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2003 YILI KAR VE ZARAR HESABI

GELIRLER

2003 yihinda 83.125 milyar TL olarak gerceklesen toplam gelirlerin; % 32’si 26.854 milyar TL
Kredilerden Alinan Faizlere, % 5’i 3.886 milyar TL Menkul Kiymet Gelirlerine, % 24’0 19.775
milyar TL Bankalardan ve Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizlere, % 4’0 2.925 milyar TL
Banka hizmetleri karsihgi Alinan Ucret ve Komisyonlara, % 13’0 10.650 milyar TL Kambiyo
Karlarina, % 9Qu 7.889 milyar TL TURBAN'n devrinden dolayi Ozellestirme Iidaresi
Baskanhgrndan alinan Satis Gelirlerine, % 5'i 3.959 milyar TL Sermaye Piyasasi islem Karlarina,
% 8 7.187 milyar TL Muhtelif Gelirlere ait olup; 1.992 milyar TL istirak ve Bagh Menkul Kiymet
satiglarindan elde edilen kérlara, 5.195 milyar TL gec¢cmis yillar giderlerine ait gelirler ile birlikte

cesitli karlara aittir.

Gelirler
(Milyar TL)
I 7 72 £ 0 N 7

% % %
Kredilerden Alinan Faizler 32.546 26.854 -5.692
Bankalardan ve Para Piy. igl. Alinan Faizler 40.630 40 19.775 24 -20.855 -51
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 3.969 4 3.886 5 -83 -2
Diger Faiz Gelirleri 24 0 20 0 -4 -17
Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.128 3 2.925 4 -203 -6
Sermaye Piyasasi Islem Karlari 4.287 4 3.959 5 -328 -8
Kambiyo Karlari 7.283 7 10.650 13 3.367 46
Satilmaya Hazir Men.Deg. Temettl Gel.ve 320 0 -3.761 -92
istiraklerden Alinan Kar Paylari 4.081 4
Cesitli Gelirler 6.041 6 6.847 8 806 13
Olagandustu Gelirler 0 0 7.889 9 7.889

TOPLAM 101.989 100 83.125 100 -18.864 -18

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satinalma glicli esas alinarak diizeltilmistir.
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GIDERLER

2003 yilinda 160.371 milyar TL olarak gerceklesen giderlerin; % 15’ 23.044 milyar TL Personel
Giderlerine, % 4’G 6.914 milyar TL Verilen Faiz ve Komisyonlara, % 7’si 11.484 milyar TL Kambiyo
Zararlarina, % 12’'si 18.581 milyar TL Vergi ve Diger Karsiliklara, % 1'i 2.345 milyar TL
Amortismanlara, % 3’0 4.665 milyar TL ise Vergi ve Harglar ile Diger Gider ve Zararlara, % 58'’i olan
93.338 milyar TL Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Diizenlenmesine iliskin Muhasebe

Standardinin Uygulanmasi sonucunda olusan Net Parasal Pozisyon Zararina aittir.

Giderler
(Milyar TL)
IE— ) 7 ) e N
%, %, %,

Personel Giderleri 24.903 15 23.044 -1.859

Vergi ve Harglar 438 0 475 0 37 8
Sermaye Piyasasi Islem Zarari 6 0 0 0 -6 -100
Verilen Faiz ve Komisyonlar 10.584 7 6.914 4 -3.670 -35
Kambiyo Zararlari 10.758 7 11.484 7 726 7
Amortisman Giderleri 2.366 1 2.345 1 -21 0
Diger Gider ve Zararlar 5.889 4 4.190 3 -1.699 -29
Olaganiistii Giderler 0 0 0 0 0 0
Karsiliklar 9.474 6 4,222 3 -5.252 -55
Vergi Provizyonu 10.099 6 14.359 9 4.260 42
Net Parasal Pozisyon Zarari 86.844 54 93.338 58 6.494 7

81361 100 6037t 10 o0 0

(*) Onceki déneme ait rakamlar, paranin cari satinalma glicli esas alinarak diizeltilmistir.

DONEM KARI
Banka’nin 2003 yil sonu itibariyle faaliyet sonuglari, standart (tarihi) verilere ve enflasyona gore

dizeltilmis olarak asagidaki tabloda gdsterilmigtir.

2003 yili faaliyet sonuglar, standart (tarihi) verilerle 17.612 milyar TL (1) ka&rh olarak

sonuc¢lanmis, enflasyona gore duzeltilmis verilerle ise 77.246 milyar TL zarar dogmustur.

(1) Kurumlar Vergisi mikellefiyetine esas teskil eden rakam.
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Enflasyona goére duzeltiimis gelir tablosunda yer alan 93.338 milyar TL Net Parasal Pozisyon
Zararinin nedeni; parasal olmayan 392.367 milyar TL'lik pasiflerin, parasal olmayan 145.043
milyar TL'lik aktiflerden 247.324 milyar TL daha blylk olmasidir. Bu durum Bankada satin alma

glcu kaybina (Net Parasal Pozisyon Zarari) neden olmaktadir.

Olusan satin alma gucl kaybina 14.359 milyar TL vergi provizyonu etkisinin yansitiimasiyla

Banka’nin 2003 yili faaliyetleri sonucundaki net dénem zarari 77.246 milyar TL olmaktadir.

Gelir — Gider Ve Kar/Zarar Durumu

(Milyar TL)
Mahiveti Enflasyona Gore Diizeltilmis Standart (Tarihi) Verilerle
y Verilerle (31.12.2003) (31.12.2003)
GELIRLER 83.125 81.700
GIDERLER 52.674 49.729
FARK 30.451 31.971
NET PARASAL POZISYON ZARARI 93.338 -
VERGI PROVIZYONU 14.359 14.359
NET DONEM KARI/ZARARI (77.246) 17.612
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TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.'NiN
ENFLASYONA GORE DUZELTILMI$ BILANGOSU
(31.12.2003)

AKTIFLER PASIiFLER

VIL.

Vil

10.2

XI.
11.1
1.2

Xl
X

XIv.
14.1
14.2
14.3

XV.
15.1
15.2

NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI
Kasa

Efektif Deposu

T.C. Merkez Bankas|

ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER (Net)
Devlet Borglanma Senetleri

Devlet Tahvili

Hazine Bonosu

Diger

Hisse Senetleri

Diger Menkul Degerler

BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR
Bankalar

Yurtici Bankalar

Yurtdisi Bankalar

Diger Mali Kuruluglar

PARA PIYASALARI

Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar
IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar
Ters Repo islemlerinden Alacaklar

SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER (Net)
Hisse Senetleri
Diger Menkul Degerler

KREDILER

Kisa Vadeli

Orta ve Uzun Vadeli
Takipteki Krediler
Ozel Karsiliklar (-)

FAKTORING ALACAKLARI

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MD (Net)
Devlet Borglanma Senetleri

Devlet Tahvili

Hazine Bonosu

Diger

Diger Menkul Degerler

iSTIRAKLER (Net)
Mali Istirakler
Mali Olmayan istirakler

BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
Mali Ortakliklar
Mali Olmayan Ortakliklar

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Net)
Finansal Kiralama Alacaklari
Kazaniimamis Gelirler ( - )

ZORUNLU KARSILIKLAR
MUHTELIF ALACAKLAR

FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI
Kredilerin

Menkul Degerlerin

Diger

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)
Defter Degeri
Birikmis Amortismanlar ( - )

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
Serefiye

Diger

Birikmis Amortismanlar ( - )

DIGER AKTIFLER

AKTIF TOPLAMI

260 I MEVDUAT
35 1.1 Bankalararas| Mevduat
1.2 Tasarruf Mevduati
225 1.3 Resmi Kuruluslar Mevduati
1.4 Ticari Kuruluglar Mevduati
18.719 1.5 Diger Kuruluglar Mevduati
18.719 1.6 Déviz Tevdiat Hesabi
13.692 1.7 Kiymetli Madenler Depo Hesaplari
5.027
Il PARA PIYASALARI
21 Bankalararasi Para Piyasalarindan Alinan Borglar
2.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alinan Borglar
228} Repo islemlerinden Saglanan Fonlar
6.439
6.439 . ALINAN KREDILER
1.765 3.1 T.C. Merkez Bankasi Kredileri
4.674 3.2 Alinan Diger Krediler
3.21 Yurtigi Banka ve Kuruluglardan
3.2.2 Yurtdigl Banka, Kurulus ve Fonlardan
61.450
61.450 \'A IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
41 Bonolar
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler
43 Tahviller
74.817
71.270 V. FONLAR
3.547
VI. MUHTELIF BORGLAR
188.276
15.939 VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR
160.886
40.972 Vil ODENECEK VERGI, RESIM, HARG VE PRIMLER
29.521
IX. FAKTORING BORGLARI
X. FINANSAL KIRALAMA BORGLARI (Net)
0 10.1 Finansal Kiralama Borglari
10.2 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - )
XI. FAIZ VE GIDER REESKONTLARI
11.1 Mevduatin
1.2 Alinan Kredilerin
1.3 Repo Islemlerinin
7.991 114 Diger
7.991 XL, KARSILIKLAR
121 Genel Karsiliklar
21.334 12.2 Kidem Tazminati Karsiligi
7.524 12.3 Vergi Karsilig
13.810 12.4 Sigorta Teknik Karsiliklari (Net)
12.5 Diger Karsiliklar
0
X SERMAYE BENZERI KREDILER
XIV. AZINLIK HAKLARI
XV. OZKAYNAK LAR
72 15.1 Odenmis Sermaye
15.2 Sermaye Yedekleri
5.493 15.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri
2.271 15.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari
2.665 15.2.3 Menkul Degerler Deger Artis Fonu
557 15.2.4  Yeniden Degerleme Fonu
15.2.5 Yeniden Degerleme Deger Artisi
28.222 15.2.6 Diger Sermaye Yedekleri
72.754 15.2.7 Odenmis Sermayenin Enflasyona Gére Diizeltiimesinden
44.532 Kaynaklanan Sermaye Yedekleri

15.3 Kar Yedekleri

0 15.3.1 Yasal Yedekler
15.3.2 Statii Yedekleri
15.3.3 Olaganisti Yedekler
15.3.4 Diger Kar Yedekleri
15.4 Kar veya Zarar

16.226 15.4.1 Gegmis Yillar Kar ve Zararlari

15.4.2 Donem Net Kar veya Zarari

429.299 PASIF TOPLAMI

A. BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+I+l1T)
|. GARANTI ve KEFALETLER
Il. TAAHHUTLER
IIl. TUREV FINANSAL ARACLAR
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V)
IV. EMANET KIYMETLER
V. REHINLI KIYMETLER

BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B)
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(MILYAR TL)
137
137
32.052
32.052
12.920
19.132
0
63.368
509
325
523
0
0
1.156
0
1.122
0
34
16.108
893
961
12.879
0
1.375
315.121
150.000
242.367
1.295
71.082
169.990
0
-77.246
-77.246
429.299
583
478
105
1.538.595
25.325
1.513.270
1.539.178



~ TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. _
STANDART (TARIHI) VERILERLE MILYAR TL UZERINDEN DUZENLENEN BILANGOSU
(31.12.2003)

MILYAR TL
AKTIFLER |

1 NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 260 L. MEVDUAT
1.1 Kasa 35 1.1 Bankalararasi Mevduat
1.2 Efektif Deposu 1.2 Tasarruf Mevduati
1.3 T.C. Merkez Bankas! 225 13 Resmi Kuruluglar Mevduati
1.4 Ticari Kuruluglar Mevduati
. ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER (Net) 18.719 1.5 Diger Kuruluglar Mevduati
21 Devlet Borglanma Senetleri 18.719 1.6 Déviz Tevdiat Hesabi
2.1.1 Devlet Tahvili 13.692 1.7 Kiymetli Madenler Depo Hesaplari
2.1.2 Hazine Bonosu 5.027
2.1.3 Diger . PARA PIYASALARI 137
2.2 Hisse Senetleri 2.1 Bankalararasi Para Piyasalarindan Alinan Borglar
23 Diger Menkul Degerler 2.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alinan Borglar
23 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 137
. BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR 6.439
3.1 Bankalar 6.439 1R ALINAN KREDILER 32.052
3.1.1 Yurtici Bankalar 1.765 3.1 T.C. Merkez Bankas! Kredileri
3.1.2 Yurtdisi Bankalar 4.674 3.2 Alinan Diger Krediler 32.052
3.2 Diger Mali Kuruluglar 3.21 Yurtigi Banka ve Kuruluglardan 12.920
3.2.2  Yurtdisi Banka, Kurulus ve Fonlardan 19.132
\'A PARA PIYASALARI 61.450
4.1 Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 61.450 Iv. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 4.1 Bonolar
4.3 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler
4.3 Tahviller
V. SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER (Net) 72.381
5.1 Hisse Senetleri 68.834 V. FONLAR 63.368
5.2 Diger Menkul Degerler 3.547
VI. MUHTELIF BORGLAR 509
VI. KREDILER 188.276
6.1 Kisa Vadeli 15.939 VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 325
6.2  Orta ve Uzun Vadeli 160.886
6.3  Takipteki Krediler 40.972 Vil ODENECEK VERGI, RESIM, HARG VE PRIMLER 523
6.4 Ozel Karsiliklar (-) 29.521
IX. FAKTORING BORGLARI 0
VIL. FAKTORING ALACAKLARI
X. FINANSAL KIRALAMA BORGLARI (Net) 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MD (Net) 0 10.1 Finansal Kiralama Borglari
8.1 Devlet Borglanma Senetleri 10.2 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - )
8.1.1 Devlet Tahvili
8.1.2 Hazine Bonosu XI. FAIZ VE GIDER REESKONTLARI 1.156
8.1.3 Diger 11.1 Mevduatin 0
8.2 Diger Menkul Degerler 11.2 Alinan Kredilerin 1.122
11.3 Repo Islemlerinin 0
IX. ISTIRAKLER (Net) 5.897 11.4 Diger 34
9.1  Mali Istirakler
9.2  Mali Olmayan Istirakler 5.897 Xl KARSILIKLAR 16.108
12.1 Genel Karsiliklar 893
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 8.193 12.2 Kidem Tazminati Karsilgi 961
10.1  Mali Ortakliklar 7.039 12.3 Vergi Karsiligi 12.879
10.2 Mali Olmayan Ortakliklar 1.154 124 Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0
125 Diger Karsiliklar 1.375
XI. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (Net) 0
11.1  Finansal Kiralama Alacaklari X SERMAYE BENZERI KREDILER

11.2  Kazaniimamis Gelirler ( - )
XIv. AZINLIK HAKLARI
XIl. ZORUNLU KARSILIKLAR

XV. OZKAYNAK LAR 303.782
Xll. MUHTELIF ALACAKLAR 72 15.1 Odenmis Sermaye 150.000
15.2 Sermaye Yedekleri 106.668
XIV. FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 5.493 15.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri 28
14.1  Kredilerin 2.271 15.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar
14.2  Menkul Degerlerin 2.665 15.2.3 Menkul Degerler Deger Artis Fonu 69.833
14.3 Diger 557 15.2.4 Yeniden Degerleme Fonu 34.348
15.2.5 Yeniden Degerleme Deger Artisi 2.459
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 34.556 15.2.6 Diger Sermaye Yedekleri
15.1  Defter Degeri 38.365 15.2.7 Odenmis Sermayenin Enflasyona Gére Diizeltimesinden
15.2  Birikmis Amortismanlar ( - ) 3.809 Kaynaklanan Sermaye Yedekleri
15.3 Kar Yedekleri 29.502
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 0 15.3.1  Yasal Yedekler 3.826
16.1  Serefiye 15.3.2 Statli Yedekleri
16.2 Diger 15.3.3 Olaganistl Yedekler 25.676
16.3  Birikmis Amortismanlar ( - ) 15.3.4 Diger Kar Yedekleri
15.4 Kar veya Zarar 17.612
XVIl. DIGER AKTIFLER 16.224 15.4.1  Gegmis Yillar Kar ve Zararlari
15.4.2 Donem Net Kar veya Zarari 17.612
A. BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+I+111) 583
|. GARANTI ve KEFALETLER 478
IIl. TAAHHUTLER 105
IIl. TUREV FINANSAL ARACLAR
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V) 1.538.595
IV. EMANET KIYMETLER 25.325
V. REHINLI KIYMETLER 1.513.270
BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 1.539.178
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XVIL.
XVIIL.
18.1
18.1.1
18.1.2
18.2
XIX.
19.1

TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.'NiN

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KAR/ZARAR TABLOSU

(31.12.2003)

FAIZ GELIRLERI

Kredilerden Alinan Faizler

TP Kredilerden Alinan Faizler

Kisa Vadeli Kredilerden

Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden

YP Kredilerden Alinan Faizler

Kisa Vadeli Kredilerden

Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden

Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler
Kaynak Kul. Destekleme Fonundan Alinan Primler
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler

T.C. Merkez Bankasindan

Yurtigi Bankalardan

Yurtdigi Bankalardan

Para Piyasasi iglemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Alim Satim Amacl Menkul Degerlerden
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerlerden
Diger Faiz Gelirleri

FAIZ GIDERLERI

Mevduata Verilen Faizler

Bankalar Mevduatina

Tasarruf Mevduatina

Resmi Kuruluslar Mevduatina

Ticari Kuruluglar Mevduatina

Diger Kuruluslar Mevduatina

Déviz Tevdiat Hesaplarina

Kiymetli Maden Depo Hesaplarina

Para Piyasasi iglemlerine Verilen Faizler
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

T.C. Merkez Bankasina

Yurtici Bankalara

Yurtdisi Bankalara

Diger Kuruluglara

Cikarilan Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri

NET FAiz GELIRI (1 -11)

NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI

Alinan Ucret ve Komisyonlar

Nakdi Kredilerden

Gayri Nakdi Kredilerden

Diger

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Nakdi Kredilere Verilen

Gayri Nakdi Kredilere Verilen

Diger

TEMETTU GELIRLERI

Alim Satim Amagli Menkul Degerlerden

Satiimaya Hazir Menkul Degerlerden

NET TICARI KAR / ZARAR

Sermaye Piyasasi Islemleri Kar/Zarar (Net)

Kambiyo Kar/Zarari (Net)

YATIRIM AMAGLI MENKUL DEGERLERDEN KAR/ZARAR
DIGER FAALIYET GELIRLERI

FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI (HI+IV+V+VI+VII+VIII)
KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (-)

DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)

FAALIYET KARI (IX-X-XI)

BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLERDEN KAR/ZARARI
NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI

VERGI ONCESIi KAR

VERGI KARSILIGI (-)

VERGI SONRASI OLAGAN FAALIYET KAR/ZARARI (XV-XVI)
VERGI SONRASI OLAGANUSTU KAR/ZARAR

Vergi Oncesi Olaganiistii Net Kar/Zarar

Olaganustu Gelirler

Olaganustu Giderler (-)

Olagandistii Kara lliskin Vergi Karsilhgi (-)

NET DONEM KAR ve ZARARI (XVII+XVIII)

Kér / Zarar

1.308
12.699

168
9.882

201
30

3.886

880
835
1.510

2.056

864

248

3.959
-834

7.889

2.603

-77.246

(MILYAR TL)
50.535

26.854
14.007

10.050

2.797

231

19.544
3.886

20

6.666

86
3.225

3.355
43.869

2.677
2.925

248

3.125

6.848
56.519
4.222
30.054
22.243
319
-93.338
-70.776
11.756
-82.532
5.286

-77.246



N
N = N =

Wiy

QG G QP QP G e
WN =

conouRLwwWWNE L LA LLa

XVII.
XVIIl.
18.1
18.1.1
18.1.2
18.2
XIX.
19.1

TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.

STANDART (TARIHI) VERILERLE MILYAR TL UZERINDEN

DUZENLENEN KAR/ZARAR TABLOSU

FAIZ GELIRLERI

Kredilerden Alinan Faizler

TP Kredilerden Alinan Faizler

Kisa Vadeli Kredilerden

Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden

YP Kredilerden Alinan Faizler

Kisa Vadeli Kredilerden

Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden

Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler
Kaynak Kul. Destekleme Fonundan Alinan Primler
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler

T.C. Merkez Bankasindan

Yurtici Bankalardan

Yurtdisi Bankalardan

Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Alim Satim Amagli Menkul Degerlerden
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerlerden
Diger Faiz Gelirleri

FAIZ GIDERLERI

Mevduata Verilen Faizler

Bankalar Mevduatina

Tasarruf Mevduatina

Resmi Kuruluslar Mevduatina

Ticari Kuruluglar Mevduatina

Diger Kuruluslar Mevduatina

Doviz Tevdiat Hesaplarina

Kiymetli Maden Depo Hesaplarina

Para Piyasasi islemlerine Verilen Faizler
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

T.C. Merkez Bankasina

Yurtici Bankalara

YurtdisI Bankalara

Diger Kuruluslara

Cikarilan Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri

NET FAIZ GELIRI (I -11)

NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI
Alinan Ucret ve Komisyonlar

Nakdi Kredilerden

Gayri Nakdi Kredilerden

Diger

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Nakdi Kredilere Verilen

Gayri Nakdi Kredilere Verilen

Diger

TEMETTU GELIRLERI

Alim Satim Amagli Menkul Degerlerden
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden
NET TICARI KAR / ZARAR

Sermaye Piyasasi islemleri Kar/Zarari (Net)
Kambiyo Kar/Zarari (Net)

(31.12.2003)

YATIRIM AMAGLI MENKUL DEGERLERDEN KAR/ZARAR

DIGER FAALIYET GELIRLERI

FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI (llI+IV+V+VI+VII+VIII)

KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (-)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
FAALIYET KARI (IX-X-XI)

BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLERDEN KAR/ZARARI

NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI
VERGI ONCESIi KAR
VERGI KARSILIGI (-)

VERGI SONRASI OLAGAN FAALIYET KAR/ZARARI (XV-XVI)

VERGI SONRASI OLAGANUSTU KAR/ZARAR
Vergi Oncesi Olaganiistii Net Kar/Zarar
Olaganustu Gelirler

Olaganistu Giderler (-)

Olaganiistii Kara iliskin Vergi Karsiligi (-)

NET DONEM KAR ve ZARARI (XVII+XVIII)

Kar / Zarar

49

1.279
12.392

165
9.798

199
29

3.790

860
816
1.473

2.011

852

241

3.886
-834

7.775

2.332

17.612

(MILYAR TL)

49.468
26.347
13.671

9.963
2.713

0

228

19.083
3.790

20

6.514

84
3.149

3.281
42.954

2.628
2.869

241

3.052

6.739
55.373
4.222
27.268
23.883
313

24.196
12.027
12.169

5.443

17.612



TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.
KARSILASTIRMALI BILANCOSU

(Tutarlar Milyar TL olarak TL'nin 31.12.2003 tarihindeki satinalma giicii ile ifade edilmistir.)

(MILYAR TL)
; CARI DONEM ONCEKI DONEM

l. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 260 123
1.1. Kasa 35 24
1.2 Efektif Deposu 0 0
1.3. T.C. Merkez Bankasi 225 99
1. ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER (Net) 18.719 14.450
21. Devlet Bor¢lanma Senetleri 18.719 14.450
2.1.1. Devlet Tahvili 13.692 3.525
2.1.2. Hazine Bonosu 5.027 10.925
2.1.3. Diger 0 0
2.2. Hisse Senetleri 0 0
2.3. Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR VE DIGER MALI KURULUSLAR 6.439 7.703
3.1. Bankalar 6.439 7.703
3.1.1.  Yurtigi Bankalar 1.765 4.220
3.1.2.  Yurtdigl Bankalar 4.674 3.483
3.2. Diger Mali Kuruluslar 0 0
V. PARA PiYASALARI 61.450 56.800
41. Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 61.450 56.800
4.2. IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3. Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER (Net) 74.817 61.924
5.1. Hisse Senetleri 71.270 59.130
5.2. Diger Menkul Degerler 3.547 2.794
VL. KREDILER 188.276 194.893
6.1. Kisa Vadeli 15.939 11.987
6.2. Orta ve Uzun Vadeli 160.886 161.322
6.3. Takipteki Krediler 40.972 54.471
6.4. Ozel Karsiliklar (-) 29.521 32.887
VIL. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MD (Net) 0 0
8.1. Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.1.1. Devlet Tahvili 0 0
8.1.2. Hazine Bonosu 0 0
8.1.3. Diger 0 0
8.2. Diger Menkul Degerler 0 0
1X. iSTIRAKLER (Net) 7.991 38.417
9.1. Mali istirakler 0 0
9.2 Mali Olmayan istirakler 7.991 38.417
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 21.334 49.890
10.1.  Mali Ortakliklar 7.524 7.759
10.2.  Mali Olmayan Ortakliklar 13.810 42.131
XI. DIGER YATIRIMLAR (Net) 0 0
XIL. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Net) 0 0
12.1.  Finansal Kiralama Alacaklar 0 0
12.2.  Kazanilmamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIL. ZORUNLU KARSILIKLAR 0 0
XIV. MUHTELIF ALACAKLAR 72 89
XV. FAIZ VE GELIR TAHAKKUK VE REESKONTLARI 5.493 6.017
15.1.  Kredilerin 2.271 3.497
15.2.  Menkul Degerlerin 2.665 1.866
15.3.  Diger 557 654
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 28.222 63.390
16.1.  Defter Degeri 72.754 105.877
16.2.  Birikmis Amortismanlar ( - ) 44.532 42.487
XVI.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 0 0
17.1.  Serefiye 0 0
17.2.  Diger 0 0
17.3.  Birikmis Amortismanlar ( - ) 0 0
XVIIl. DIGER AKTIFLER 16.226 17.468

AKTIF TOPLAMI 429.299 511.164
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TURKIYE KALKINMA BANKASI AS.
KARSILASTIRMALI BILANGOSU

(Tutarlar Milyar TL olarak TL'nin 31.12.2003 tarihindeki satinalma gdicii ile ifade edilmistir.)

(MILYAR TL)
; CARI DONEM ONCEKI DONEM

. MEVDUAT 0 0
1.1. Bankalararasi Mevduat 0 0
1.2. Tasarruf Mevduati 0 0
1.3. Resmi Kuruluslar Mevduati 0 0
1.4. Ticari Kuruluglar Mevduati 0 0
1.5. Diger Kuruluglar Mevduati 0 0
1.6 Doviz Tevdiat Hesabi 0 0
1.7. Kiymetli Madenler Depo Hesaplari 0 0
. PARA PiYASALARI 137 407
2.1. Bankalararasi Para Piyasalarindan Alinan Borglar 0 0
2.2. IMKB Takasbank Piyasasindan Alinan Borglar 0 0
2.3. Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 137 407
. ALINAN KREDILER 32.052 48.445
3.1. T.C. Merkez Bankasi Kredileri 0 0
3.2. Alinan Diger Krediler 32.052 48.445
3.2.1. Yurtigi Banka ve Kuruluslardan 12.920 17.519
3.2.2. Yurtdigi Banka, Kurulus ve Fonlardan 19.132 30.926
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0
4.1. Bonolar 0 0
4.2. Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
4.3. Tahviller 0 0
V. FONLAR 63.368 58.478
VL. MUHTELIF BORGLAR 509 4.352
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 325 4.404
VIII. ODENECEK VERGI, RESIM, HARG VE PRIMLER 523 626
1X. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. FINANSAL KIRALAMA BORGLARI (Net) 0 0
10.1.  Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. FAIZ VE GIDER REESKONTLARI 1.156 1.927
11.1.  Mevduatin 0 0
11.2.  Alinan Kredilerin 1.122 1.883
11.3.  Repo Islemlerinin 0 0
11.4.  Diger 34 44
XIL. KARSILIKLAR 16.108 16.922
12.1.  Genel Karsiliklar 893 1.018
12.2.  Kidem Tazminati Kargihgi 961 1.278
12.3.  Vergi Karsihgi 12.879 13.058
12.4.  Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.  Diger Karsiliklar 1.375 1.568
XIIL. SERMAYE BENZERI KREDILER 0 0
XIV. OZKAYNAKLAR 315.121 375.603
14.1.  Odenmis Sermaye 150.000 125.000
14.2.  Sermaye Yedekleri 242.367 309.975
14.2.1. Hisse Senedi Ihrag Primleri 1.295 1.290
14.2.2. Hisse Senedi Iptal Karlari 0 0
14.2.3. Menkul Degerler Deger Artis Fonu 71.082 30.152
14.2.4. Yeniden Degerleme Fonu 0 0
14.2.5. Yeniden Degerleme Deger Artigi 0 0
14.2.6. Diger Sermaye Yedekleri 0 0
14.2.7. Odenmis serm.enf.gére diiz.kay.sermaye yedekleri 169.990 278.533
14.3.  Kar Yedekleri 0 0
14.3.1. Yasal Yedekler 0 0
14.3.2. Statl Yedekleri 0 0
14.3.3. Olaganisti Yedekler 0 0
14.3.4. Diger Kar Yedekleri 0 0
14.4.  Kar veya Zarar -77.246 -59.372
14.4.1. Gegmis Yillar Kar ve Zararlari 0 0
14.4.2. Doénem Net Kar ve Zarari -77.246 -59.372

PASIF TOPLAMI 429.299 511.164
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TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.
KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Milyar TL olarak TL’nin 31.12.2003 tarihindeki satinalma guici ile ifade edilmistir.)
(MILYAR TL)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

N =

FAIZ GELIRLERI
Kredilerden Alinan Faizler
TP Kredilerden Alinan Faizler
Kisa Vadeli Kredilerden
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden
YP Kredilerden Alinan Faizler
Kisa Vadeli Kredilerden
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerden
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler
Kaynak Kul. Destekleme Fonundan Alinan Primler
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler
T.C. Merkez Bankasindan
Yurti¢i Bankalardan
Yurtdigi Bankalardan
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Alim Satim Amagli Menkul Degerlerden
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerlerden
Diger Faiz Gelirleri
FAIiZ GIDERLERI
Mevduata Verilen Faizler
Bankalar Mevduatina
Tasarruf Mevduatina
Resmi Kuruluglar Mevduatina
Ticari Kuruluglar Mevduatina
Diger Kuruluslar Mevduatina
Doviz Tevdiat Hesaplarina
Kiymetli Maden Depo Hesaplarina
Para Piyasas! Islemlerine Verilen Faizler
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
T.C. Merkez Bankasina
Yurtigi Bankalara
Yurtdigi Bankalara
Diger Kuruluglara
Cikarilan Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri
NET FAIZ GELIRI (1 - I1)
NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI
Alinan Ucret ve Komisyonlar
Nakdi Kredilerden
Gayri Nakdi Kredilerden
Diger
Verilen Ucret ve Komisyonlar
Nakdi Kredilere Verilen
Gayri Nakdi Kredilere Verilen
Diger
TEMETTU GELIRLERI
Alim Satim Amagli Menkul Degerlerden
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerden
NET TiICARI KAR / ZARAR
Sermaye Piyasas! iglemleri Kar/Zarari (Net)
Kambiyo Kéar/Zarari (Net)
YATIRIM AMAGLI MENKUL DEGERLERDEN KAR/ZARAR
DIGER FAALIYET GELIRLERI
FAALIYET GELIRLERI TOPLAMI (llI+IV+V+VI+VII+VIIl)
KREDI VE DIGER ALACAKLAR KARSILIGI (-)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
FAALIYET KARI (I1X-X-XI)
BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLERDEN KAR/ZARAR
NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI
VERGI ONCESI KAR (XII+XII+XIV)
VERGI KARSILIGI (-)
VERGI SONRASI OLAGAN FAALIYET KAR/ZARARI (XV-XVI)
VERGI SONRASI OLAGANUSTU KAR/ZARAR
Vergi Oncesi Olaganiistli Net Kar/Zarar
Olaganistu Gelirler
Olaganistu Giderler (-)
Olaganiistii Kara iliskin Vergi Karsiligi (-)
NET DONEM KAR ve ZARARI (XVII+XVIII)
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CARIi DONEM ONCEKi DONEM
(31.12.2003) (31.12.2002)

50.535
26.854
14.007
1.308
12.699
10.050
168
9.882
2.797

231

201
30
19.544
3.886
3.886

20
6.666

86
3.225

880

1.510

3.355
43.869
2.677
2925
2.056

864
248

248

3.125
3.959
-834

6.848
56.519
4.222
30.054
22.243
319
-93.338
-70.776
11.756
-82.532
5.286
7.889
7.889

2.603
-77.246

77.169
32.546
23.354
1.217
22.137
4.982
5
4.977
4.210

340

305

35
40.290
3.969
3.969

24
10.070

215
4.772

1.000
1.313
2.459

5.083
67.099
2.614
3.128
2.520

598
514

514
182

182
806
4.281
-3.475

6.041
76.742
9.474
33.596
33.672
3.899
-86.844
-49.273
10.099
-59.372

-59.372



TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S.
OLAGAN GENEL KURULU'NA

TURKIYE KALKINMA BAMKAS|I AS'nin gorls wve onaylanniza sunulan
31.12.2003 tarihii Bllangosy ile 01.01.2003-31.12.2003 faaliyet donemine iligkin Gelir
Tabiosu. genel kabul gormis muhasebe ikeler we yordrdktekl mevzuata gore
munasebe kayiltanmin we belgelern tetkiki ile gerekli gtrilen denstem  tekniklari
kullaniimak surstrde tarafimizdan incalenmistir.

: Inczlemelerimiz sonucunda: Bilango'nun, sirketin anilan tarinteki mall dunsmun,
Galir Tablogu'nun da s62 korwsu donemdeki faaliyet sonuglanm fam ve dodru sekilde
yansithifi kanaating vanimasgtir

Bilango ve Gelir Tablosu'nun onaylanmasing, YSnetim Kurulu'nun aklanmasini
takdirlerinize arz ederiz,
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BAGIMEIZ DENETIM VE
YEMINLE MAL] MUSAVIELIE A.5.

dnd Bl 0717 Cankays ANEARA
Tek 0 310} 443 30 19 Fakm: |0 313 436 §0 34

Tiirkive Kalkinma Bankas: 4.3,
Tonetim Kurlu'na
Ankara

TURKIYE EALHINMA EANKAST A.S.

1 QCAK = 31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE alT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORL

Toricye Kallonma Bankas: A.§.'nin [*Banka” 31 Arahk 2003 tarihi itibariyle
hamrianan bilangosu ile aym tarihte sona ersn dineme ait kir ve zarar cerveli,
nakat akum taclosu ve dzkaynak degisim tablosunu denetlemelde goreviendirilmis
buiunuyoruz. Raper komusu mali tabiolar Banka yinetiminin sarumiuicgundadir.
Bajumsiz denedmi vapan lurulug elarak Gzerimize digen serumluiuk, denetlenes
maus Cabioiar Gzerinde phrils blidi-meor

Senedm, 438% sanih Bankalar Kanunu urannca yoraridgs konulan hesas ve kant
dizenn is mubassbe sandardan v bagnmms  denstim  ilkelerine  fiskin
dizenlemeiers uvgun ciarak gergeklesanimistiz,. Bu  dizenlemeler, befimems
denetimin, mali tabiciarda dnemli bar hatanin edup oimadif: konusunda makul bir
givencay: sagiamsk Ozere planlacmasm ve virdmlmesini  gerektirmekoedir.
Denetim, mali tablolarda ver alan tutar ve acklamalars lisken hilgl ve verilenin test
edilerek mezlenmesinin ve dofgrulanmasimin  yamaeas wvgilansan muhasebs
standartlanmin ve yvinedm tarafindan yapilan dnembi muhasebe tahminlesoin we
mali tabioiann bir bAtdn olarek sunumunun deferlendirilmesing icecmektedir,
Ceresliestinlen denstimin, ghmsimizin ohugsturulmasing mabkul ve yeresli bir
dayanak clugrurduguna inamyoruz,

GorGsimuze gors, ilisikicld mali isblelar, DGtAn onemli taraflanyla, Thrkive
Kallonma Bankas A.5.nin 31 Arabk 2003 tarhi idbariyle meli darumunu e aym
tarinte soma sren dénéme at faalivet sonuclarmu e nakt akmilanmni, Bankalar
Kanununun 1300c maddesi gersgince yhricldkre bulunan <dGzeniemelerde
betirlenen mubasebe ke ve standartlarma uygun olarak dogru bir biamde
vanmmabradir.

Ankara, 04 Wart 2004
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