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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Varlik Finansmani Fonu (“Fon”)’ nun 31 Aralk
2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu
ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
Varlik Finansmani Fonu’nun 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi; Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlari hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gortsiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu {“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak ylratilmiastir. Bu standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iligkin Sorumluluklari bslimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlaninin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesieki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim
konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumluludu

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”) finansal tablolarin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériisimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylriitilen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik karariari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

® Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakl
dénemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.).

®  Fon’un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degertendirilmektedir.

®  Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

¢  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasint kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir. Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli
denetim bulgularini Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiukamlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu duginilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili 6nlemleri st ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirfemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agtklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi
oldukc¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1)  TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralk 2023 hesap
déneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamistir.

2)  TTK'nin 402 nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi

Varhk Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihli
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Finansal Yiikiimliiliikler (hra¢ Edilen Menkul Kiymetler)
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
5 195.232 226.003

6 - 3.185.168.762
195.232 3.185.394.765

7 - (3.185.168.762)

8 195.232 (226.003)
195.232 (3.185.394.765)

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi

Varhk Finansman1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 500.012.458 539.891.480
Esas Faaliyet Gelirleri 11 500.012.458 539.891.480
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (500.012.458) (539.891.480)
Esas Faaliyet Giderleri 12 (500.012.458) (539.891.480)
Esas Faaliyet Kar/Zaran -- --
Finansman Giderleri (-) 13 -- -

Net Donem Kari/Zarari (A)

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B)

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi

Varhk Finansman1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

31 Arahk 2023

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis

1 Ocak -

31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi)

Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 10
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu)

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 Anonim Sirketi

Varhk Finansman1 Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 | 31 Aralik 2023 | 31 Arahk 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 30.771) (80.251)
Net Donem Kar1/(Zarar) - -
Net Donem Kary/(Zarari) Mutabakati ile
flgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler -- --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler (30.771) (80.251)
Alacaklardaki Artls/Azah's Ilp Ilgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler (3.185.199.533) 35.088.511
Finansal Varliklardaki Artis/ Azals Ile Tlgili
Diizeltmeler 3.185.168.762 (35.088.511)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: -- --
Alinan Faiz - --
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislar 30.771) (80.251)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: -- --
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azals)
(A+B) (30.771) (80.251)
C. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 20 226.003 306.254
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C) 20 195.232 226.003

[lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Varlik Finansmani Fonu (“Fon”), Tiirkiye Kalkinma
ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 15 Kasim 2018 tarihinde siiresiz olarak
kurulmustur.

Fon, Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. (“Halk Bankas1”)’nin 1.000.000.000 TL, T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (“Ziraat
Bankas1”)’nin 1.000.000.000 TL, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. (“Vakiflar Bankas1”)’nin 1.000.000.000
TL ve Tirkiye Garanti Bankast A.S. (“Garanti Bankasi”)’nin 150.000.000 TL nominal degerle ihra¢ etmis
oldugu, yiiksek kaliteli varliklardan olusan teminat havuzuna dayali ipotek Teminatli Menkul Kiymetlere
(“ITMK”) yatinm yapmus ve nitelikli yatinmcilara satmak iizere, bu ITMK’larin dayanak varlik oldugu
3.150.000.000 TL nominal bedelli, {i¢ ayda bir kupon 6demeli Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK”)
ihra¢ etmistir. Bahsi gegen ilgili menkul kiymetlerin vadesi 7 Aralik 2023 tarihinde dolmus ve kiymetler itfa
olmustur.

Kurucu, Fon ile imzaladigi sozlesmeler kapsaminda aym1 zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicisi” ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon I¢tiiziigii ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Ocak 2014 tarihli ve 28877
Resmi Gazete’de yayimlanan (Seri:IIl, No:58.1 numarali “Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligi) teblig ve 11 Kasim 2018 tarihli ve 30592 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan (“Varliga veya Ipotege
Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (I1I-58.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1I-58.1.c) hiikiimlerine
gore, Fon portfoylindeki varliklarin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet akdi hiikiimlerine
gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu’na karst sorumludur.

1.2. Kurucu Hakkinda Bilgiler

Kurucu, 27 Kasim 1975 tarihinde 13 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararname geregince Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’nin ilgili kurulusu olarak “Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi A.S.” unvami ile kurulmustur.
Banka’nin statiisiinde 14 Kasim 1983 tarihli ve 165 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ile baz1 tadilatlar
yapilmistir.

15 Temmuz 1988 tarihinde 329 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ¢ergevesinde hizmet yelpazesindeki
geligsmelere paralel olarak T.C. Bagbakanlik ile iligkilendirilerek, unvani Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.
olarak degistirilmistir. 20 Ocak 1989 tarihli ve 89/T-2 sayil1 Yiiksek Planlama Kurulu Karar1 ile T.C. Turizm
Bankasi1 A.S.’ni tiim aktif ve pasifleriyle birlikte biinyesine alarak, sanayi sektorii yaninda, turizm sektoriindeki
yatirimlara da finansman destegi saglayan bir kalkinma ve yatirim bankasi haline gelmistir. 12 Subat 1990
tarihli ve 401 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ile de statiisiiniin baz1 maddeleri degistirilmistir.

14 Ekim 1999 tarihli ve 4456 sayili Kanunla, 13, 165, 329 ve 401 sayili Kanun Hitkmiinde Kararnameler
yiiriirlikten kaldirilarak, Banka’nin kurulus ve faaliyet esaslar1 yeniden diizenlenmistir.

24 Ekim 2018 tarih ve 7147 Sayili Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 A.S. Hakkinda Kanun yiiriirliige
girerek 14 Ekim 1999 tarih ve 4456 sayili Kanun yliriirliikten kaldirilmistir. 7147 Sayili Kanun ile Bankanin
ismi Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi1 A.S. olarak degistirilmistir.

Kayith sermaye sistemine tabi olan Banka’nin kayithh sermaye tavani 10.000.000.000 TL’dir. Banka’nin
¢ikarilmig sermayesi, tamamen 6denmis 2.500.000.000 TL olup, sermayenin %99,08’i T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’na aittir. %0,92°1ik pay Borsa Istanbul’da iglem gérmekte oldugundan ortak sayis1 bilinmemektedir.



Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi
Varhik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

1.3. Kurucu ile iliskiler

Fon’un yonetimi, Kurucu Ydnetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitilmektedir.

Fon igtiiziigli uyarinca, Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, séz konusu sdzlesme
Kurucu’nun Fon’un portfdyiinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak iizere zamaninda tahsil edilmesi ve Fon
hesabina aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiriitiilmesi, kredi borglularinin 6deme
kabiliyetlerinin gozlemlenmesi ve yoOnetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe, hukuksal
danigmanlik, operasyonel ve saklama alanlarinda danismanlik hizmeti vermeyi icermektedir.

Fon ile Kurucu arasinda operasyon sorumlusu hizmet sézlesmesi mevcut olup; séz konusu sézlesme Kurucu
tarafindan Fon’un i¢ tiizigliniin ve izahnamesinin hazirlanmasi, Fon’un portfoyiiniin olusturulmasi,
degerlendirilmesi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin tutulmasi ve izlenmesi, belge diizeni ve muhafazasi,
giderlerin yonetimi ve gdzetimi, Fon’un temsili, yonetim ve denetiminin gozetimi, iiclincli kigilerle olan
islemlerin yiiriitiilmesi, ilgili teblig hiikiimlerine uygun raporlamalarin yapilmasi ve Fon denetgisine gereken
tiim belge, kayit ve defterleri hazirlamay1 igermektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Onaylanmast:

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 1 Nisan 2024 tarihinde Fon Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmstir.

TMS’vye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”
hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS”), uygun olarak
hazirlanmistir (bundan sonra “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” olarak anilacaktir). TFRS;
KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatinm Fonlar1 Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmgtir.

Olgtim Esaslari

Finansal tablolar, maliyet degeri iizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.
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Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis olan ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (KGK) tarafindan TFRS 17
Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta s6zlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart
olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karliliklarini ve
finansal durumunu daha iyi anlamalarinmi kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS
4'in yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasia
neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatinmeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini
karsilastirmalari gliglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini
ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol ag¢tig1 karsilastirilabilirlik sorununu
cozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama doénemleridir.

TFRS 17’nin uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un Ik Uygulamas1 —Karsilagtirmali Bilgiler (UFRS 17'ye [liskin
Degisiklikler)’i yayimlamistir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iliskin Degisiklikler olarak
31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmaistir.
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(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

24 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)
(devamu)

Degisiklik, TFRS 17'min ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilagtirmal1 bilgiler bakimindan gecis hiikiimlerine iligskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile
sigorta sozlesme yiikiimliilikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17’ye iliskin
Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik ¢ergevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de
yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endigeleri azaltmak i¢in iki istege bagli ¢coziim
sunmaktadir:

i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siiflandirmasina izin verilecek; veya

ii) 1 Ocak 2024 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u
uygulamaya iliskin istege bagh gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut olan
hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmas1” bagligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek aciklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin kosulsuz olmasi
gerekliligini kaldirmistir ve bunun yerine, 6zlinde uzlagmay erteleme hakkina sahip olmasimi ve raporlama
doneminin sonunda bu hakkin mevcut olmasini sart kogmaktadir. Tlgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarthinde “TFRS 2023” olarak yaymmlanmistir. Bu hak, bir kredi diizenlemesinde belirtilen kosullara
(sozlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir. Gelecekteki sdzlesmelere tabi olan uzun vadeli borglar i¢in de ek
aciklamalar gereklidir. Degisiklikler ayn1 zamanda bir isletmenin kendi hisseleri ile 6denebilecek bir borcu
nasil siniflandirdigina da agiklik getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

24 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Ayrica, daha
Once yaymlanan ancak heniiz yiiriirliige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis olabilecek sirketler
icin gecis hiikiimlerini de belirtmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar: {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliigii-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan Degisiklikler

Eylil 2022'de Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiligi-TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan
degisiklikler yayimlanmistir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023” olarak
yayimlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-kiraci bir satig ve geri kiralama igleminde
ortaya ¢ikan degisken kira 6demelerinin nasil muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira
O0demeleri icin yeni bir muhasebe modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019'dan bu yana yapilan satig ve
geri kiralama iglemlerini yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir.

Degisiklikler agsagidakileri igermektedir:

« ilk muhasebelestirmede, satici-kiract, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira yiikiimliiliigiinii
Olctiigiinde, degisken kira 6demelerini dahil eder.

« [Ik muhasebelestirmeden sonra, satici-kiract, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili hicbir kazang veya
kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yiikiimliiliigiiniin sonraki muhasebelestirilmesine iliskin genel
hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki 6l¢iimlerde yeni hiikiimleri karsilayan farkli yaklagimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-kiraci,
TFRS 16'nn ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin degisiklikleri
geriye doniik olarak uygulamalidir. TFRS 16'nin 2019'da uygulanmasindan bu yana yapilan satis ve geri
kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira 6demelerini icerenler imkan dahilinde
yeniden diizenlenmelidir.

TFRS 16'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde énemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

24 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devama)

Yayumlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar’da yapilan Degisiklikler — Tedarikgi
Finansmani Diizenlemeleri

25 Mayis 2023 tarihinde TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardinda
degisiklikler yayimlanmistir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da 19 Eyliil 2023 tarihinde yayimlanmistir.
Degisiklikler, tedarik¢i finansmani diizenlemelerine (tedarik zinciri finansmani, bor¢ finansmani veya ters
faktoring diizenlemeleri olarak anilmaktadir) giren sirketler i¢in ek agiklama gereklilikleri getirmektedir. Ancak,
ilgili ylikiimliiliikler ve nakit akislarinin siniflandirilmasi ve sunumuna deginilmemektedir.

UMSK tarafindan yapilan degisiklikler, asagidaki ozelliklerin tiimiine sahip olan tedarik¢i finansman
anlagmalari i¢in gegerlidir:

* Bir finans saglayici, bir sirketin (alicinin) tedarikgilerine bor¢lu oldugu tutarlar: 6der.

* Bir sirket, anlagsmalarin hiikiim ve kosullar1 kapsaminda tedarikgilerine 6deme yaptig1 tarihte veya daha sonraki
bir tarihte 6deme yapmay1 kabul eder.

« [lgili fatura son 8deme tarihine gére firmaya vade uzatim saglanir veya tedarikgiler erken ddeme kogullarindan
yararlanir.

Degisiklikler, finansman alacaklari veya stoklara iligkin diizenlemeler i¢in gegerli degildir.

Degisiklikler, finansal tablo kullanicilarin (yatirimcilarin) bu diizenlemelerin sirketin yiikiimliiliikkleri ve nakit
akislar ile sirketin likidite riskine maruz kalmasi tizerindeki etkilerini degerlendirmesine olanak saglayacak
tedarik¢i finansman diizenlemeleri hakkinda bilgi saglamak i¢in biri TMS 7'de ve digeri TFRS 7'de olmak tizere
iki yeni agiklama hedefi getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan donemler i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bununla birlikte, ilk uygulama yilinda belirli bilgileri saglama konusunda bir miktar
kolaylastirmalar mevcuttur.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar’da yapilan Degisiklikler — Tedarikgi
Finansmani1 Diizenlemeleri’nde yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS 2
iklimle ilgili Aciklamalar

26 Haziran 2023 tarihinde Uluslararasi1 Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu (USSK) tarafindan, yerel yetki
alanlarinin iizerine inga edebilecegi, yatirimci odakli kiiresel bir siirdiiriilebilirlik raporlamasi temeli olusturmak
icin UFRS Siirdiiriilebilirlik A¢iklama Standartlarin1 (UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler ve UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar) yayimlanmistir. {lgili standartlar
KGK tarafindan da TSRS 1 ve TSRS 2 olarak 29 Aralik 2023 tarihinde yayimlanmstir.

Bu iki standart, birlikte uygulanmak {izere tasarlanmistir ve sirketlerin, yatirnmcilarin bilgiye dayali karar verme
icin ihtiya¢ duydugu bilgileri — baska bir deyisle, yatirnmcilarin sirketlerin gelecekteki nakit akiglari hakkinda
yaptiklar1 degerlendirmeleri etkilemesi beklenen bilgileri — belirlemesine ve raporlamasina destek olacaktir.

Bunu bagarmak icin genel standart, sirketlerin yonetisim, strateji, risk yonetimi ve dl¢iit ve hedefler alanlarinda
siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim konular1 raporlamasi i¢in bir ¢erceve saglamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

24 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devama)

Yayumlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin Ac¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve TSRS 2
Iklimle Tlgili A¢iklamalar (devam:)

Standartlar 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak uygulanip uygulanmayacagina ve ne zaman uygulanacagina yerel
diizenleyici otorite karar verecektir. Bu dogrultuda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 1
Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu stirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi agiklanmustir.

Fon’un finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri

Agustos 2023'te UMSK asagidakilere agiklik getirmek icin UMS 21'i degistirmistir:
* bir para birimi bagka bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve
* bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Bir sirket 6lglim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle takas
edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket i¢in takas edilebilir kabul edilmektedir. Ancak sirket i¢in
para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir spot déviz kuru tahmin etmesi gerekmektedir.

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca s6z konusu déviz kurunun mevcut ekonomik kosullar
altinda piyasa katilimcilar1 arasinda Ol¢lim tarihinde gergeklesecek diizenli doviz islemlerindeki kuru
yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin edilmesine iliskin 6zel sartlar
icermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot doviz kurunu tahmin ederken sunlari kullanabilir:
* diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini doviz kuru kullaniminin finansal tablolar {iizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak i¢in sirketlerin yeni aciklamalar sunmasi gerekecektir. Bu aciklamalar
sunlari icerebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* kullanilan spot doviz kuru;

* tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacagi riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

24 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devama)

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar (devami)

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri (devami)

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkilerinde yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler
1. Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iligkin Degisiklikler)
2. Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

3. Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

4. Uluslararas1 Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli Kurallar1 -TMS 12’ye Iliskin Degisiklikler

5. UMS 12’ye Iliskin Degisiklikler BOBI FRS-Uluslararast Vergi Reformu—Ikinci Siitun Modeli
Kurallari

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’un finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

2.6 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

KGK tarafindan yapilan 23 Kasim 2023 tarihli duyuruda, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmekte oldugu
belirtilmis, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluglara
enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleme konusunda serbestlik
taninmigtir. Sermaye Piyasasi Kurumunun 7 Mart 2024 tarihli 2024-14 nolu biilteni dogrultusunda ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu sebeple, 31
Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir. itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklarin
itfa edilmis maliyetindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Tim itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiilen menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢iimii

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen 6zkaynak araclart veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden O6l¢iiliir:

1- Finansal varligin sozlesmeye baglh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark1 kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Slgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmast ve él¢iimii (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden Sl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki &lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diislikliigli zararlar1 tutari kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir; bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen finansal varliklar
olarak siniflandirilmigtir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9 uyarinca “beklenen kredi zararlar1” itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar, krediler ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve
nakit benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarin temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu BKZ’lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli dlgiide artip
artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asirt maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve
ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi
durumunda 6nemli dl¢iide arttigini varsaymaktadir.

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmissa.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiileceg§i azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olglilen finansal varliklarin kredi-deger
disiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger
diisiikliigiine ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya soézlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri
Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in

sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci1 para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlarn kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Yonetim iicretleri
Yonetim ticretleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Komisyon iicretleri

Komisyon ticretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindig:
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Fon’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yukimliligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarm disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkiin yiikiimliliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli yiikiimliiliikkler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde
olugmast beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagl ylikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igsletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl ylikiimliiliik,
giivenilir tahminin yapilamadigr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu doénemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiriitiillmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir
gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Vergi karsihigi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinin
(4) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatim fonlarimin (déviz yatirnm fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayil1 Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik
2025 tarihleri arasinda uygulanmak iizere menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir
vergileme sistemi ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik
2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’ nci
maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar
%15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94
iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’ nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.
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(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 igletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4, ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Bankadaki Mevduat- Kurucu 195.232 226.003
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Bankadaki Nakit
Vadesiz Mevduatlar 195.232 226.003
Vadeli Mevduatlar - -
Toplam 195.232 226.003

Fon yonetimi, Fon hesaplarinda biriken nakit akislarint VDMK vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye ters repo, vadeli mevduat, likit fonlar, para piyasasi islemleri veya
kurulca uygun goriilen diger nakit benzeri vadeli yatirimlarda degerlendirilmektedir.
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6. FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un varlik havuzunu olusturan ITMK ’lara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2023 itibartyla fon portfoyiinde yer alan ITMK ’lar itfa olmustur.

31 Aralik 2022
Thraca Maliyet Kayith deger
Ziraat Bankasi 1.000.000.000 1.011.164.686
Halk Bankas1 1.000.000.000 1.011.164.686
Vakiflar Bankasi 1.000.000.000 1.011.164.686
Garanti Bankasi 150.000.000 151.674.704
Toplam 3.150.000.000 3.185.168.762

Fon portfoytindeki tiim varliklarin vadesi 7 Aralik 2023 ve ii¢ aylik faiz oran1 %4,24747’dir. Tiim varliklarin
kupon tarihleri, VDMK 6deme giinleriyle uyumludur.

7. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
1hra(; Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri - 3.150.000.000
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler Birikmis Finansman
Giderleri - 35.168.762
Thrac Edilen Menkul Kiymetler (net)” -- 3.185.168.762

® fhrag edilen menkul kiymetlerin 7 Aralik 2023 tarihinde vadesi dolmus ve itfa olmustur.
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8. BORCLAR
Borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Diger Borglar 195.232 226.003
Toplam 195.232 226.003

Fon ile Kurucu arasinda hizmet sézlesmesi mevcut olup, séz konusu sdzlesme Kurucu’nun Fon’un
portfoylinde yer alan varliklarin Fon’a aktarilmak iizere zamaninda tahsil edilmesi ve Fon hesabina
aktarilmasi, sigorta ve vergi gibi islemlerin Fon adina yiiriitiilmesi, kredi bor¢lularinin 6deme kabiliyetlerinin
gozlemlenmesi ve yonetilmesi, gerekmesi halinde bilgi teknolojileri, muhasebe, hukuksal danigmanlik,
operasyonel ve saklama alanlarinda danigsmanlik hizmeti vermeyi igermektedir. Bu hizmetler karsiliginda Fon,
Kurucu’ya hizmet ticreti 6demektedir.

Fon’un giderlerinin ITMK ihra¢ eden Kaynak Kuruluslarca karsilanmas1 6ngériilmiistiir. Bu amagla 2023
yilinda yapilan ddemelerden sonra 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 195.232 TL tutarinda avans bakiyesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 226.003 TL).

Vergi Borglari:

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon’un herhangi bir vergi borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
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9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla toplam deger/net varlik degeri bulunmamaktadir.

2023 2022
1 Ocak Itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) -- --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig -- --
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri (Dénem sonu) -- -
11.  ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
ITMK Faiz Gelirleri 500.012.458 539.891.480
Toplam 500.012.458 539.891.480
12.  ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak -
Esas Faaliyet Giderleri 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
VDMK Faiz Giderleri 500.012.458 539.891.480
Toplam 500.012.458 539.891.480

13. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

14.  DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

15. KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

16 TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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17.  VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar Kurulu
bu vergi kesintisi oranim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar
icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan
portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
tizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmustir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklar1 tizerinden %5 (yiizde bes) BSMV yiikiimlisiidiir.

18 Ocak 2019 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Gider Vergisi Kanununun 29. Maddesindeki degisiklik ile
Varlik Finansman Fonlarinin sermaye piyasalarinda yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettigi paralar
BSMV’den istisna tutulmustur.

18.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon
finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Finansal varliklar icin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk, s6z konusu finansal varliklar ihra¢ eden kurumlarin yiiksek kredibiliteye sahip olmalar1
nedeniyle ¢ok diisiik seviyededir.
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18.

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Arahk 2023

Nakit ve Nakit
Alacaklar Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- - -- 195.232 -- -

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi1 -- - -- - - -- -- -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -- - -- - - 195.232 -- -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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18.

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Arahk 2022

Nakit ve Nakit
Alacaklar Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- - 3.185.168.762 226.003 -- -

- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi1 -- - -- - - -- -- -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -- - -- - 3.185.168.762 226.003 -- -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aymi tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligi
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Sabit faizli finansal varhklar

Finansal Varliklar- ITMK - 3.185.168.762
Toplam - 3.185.168.762
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler-VDMK - 3.185.168.762
Toplam - 3.185.168.762

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi Fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon yonetimi, Fon varliklart ile
kaynaklarinin nakit akislarini ayni1 vadede esitlemek suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Likidite Riski (devami)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimliilikkler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayah nakit
Kayith cikislar 3 aydan 5 yildan
31 Aralik 2023 Degeri toplam kisa 3-12 ay arasi1 1-5 y1l aras1 uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Ihra¢ Edilen Menkul
Kiymetler -- -- -- -- -- --
Diger Borglar 195.232 195.232 195.232 -- -- --
Sozlesmeye
dayali nakit
Kayith cikislar 3 aydan 5 yildan
31 Arahk 2022 Degeri toplam kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul
Miymetler 3.185.168.762  3.685.181.220  133.795.305 3.551.385.915 -- -
Diger Borglar 226.003 226.003 226.003 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, benzer dzelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri
dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim
teknikleri kullanilarak tespit edilmistir. Diger varliklarin ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitlt
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu varsayilmaktadir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin
kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden Krediler degerinden
gosterilen ve  gosterilen finansal Gergcege

31 Aralik 2023 finansal varhklar  alacaklar yiikiimliiliikler  Defter degeri  uygun degeri Not
Varliklar
Bankalar 195.232 -- -- 195.232 195.232 5
Finansal Varliklar -- -- -- -- -- 6
Yiikiimliiliikler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler - - - - - 7
Diger Borglar - - 195.232 195.232 195.232 8

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden Krediler degerinden

gosterilen ve  gosterilen finansal Gergege

31 Aralik 2022 finansal varhklar  alacaklar yiikiimliiliikler  Defter degeri  uygun degeri Not
Varliklar
Bankalar 226.003 - - 226.003 226.003 5
Finansal Varliklar 3.185.168.761 -- --  3.185.168.761  3.063.511.500 6
Yiikiimliiliikler
Thrag Edilen Menkul
Kiymetler -- -- 3.185.168.761  3.185.168.761  3.063.511.500 7
Diger Borglar -- -- 226.003 226.003 226.003 8
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayi olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fon’un kurucusu Banka Yonetim Kurulu'nun 16 Ocak 2024 tarihli karar1 ile plasman imkanlariin artirilmasi
amactyla Banka’nin 10.000.000.000 TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani igerisinde, 2.500.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 3.000.000.000 TL artirilarak
5.500.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 195.232 226.003
Vadeli mevduat (Reeskontlar harig) - --
Toplam 195.232 226.003
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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine iliskin Esaslar

Fon’un stiresi ve kaginci yilinda oldugu

Kurulus tarihi 15 Kasim 2018 olan Fon siiresizdir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyli, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimleri ddhilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon portfoyii; Halk Bankasi’nin 1.000.000.000 TL, Ziraat Bankasi’min 1.000.000.000 TL, Vakiflar
Bankasi’nin 1.000.000.000 TL ve Garanti Bankasi’nin 150.000.000 TL nominal degerle ihra¢ etmis oldugu,
yiiksek kaliteli varliklardan olusan teminat havuzuna dayali Ipotek Teminathh Menkul Kiymetler’den
(“ITMK”) olusmaktadir. Bahsi gecen menkul kiymetlerin vadesi 7 Aralik 2023 tarihinde dolmus ve itfa
olmustur.

Fon malvarligi, Teblig ve Fon igtiiziigii ile ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi
disinda kullanilamaz; ihra¢ edilen VDMK ’lar itfa edilinceye kadar, baska bir amagla tasarruf edilemez,
rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,
ihtiyati tedbir karar1 verilemez ve iflas masasina dahil edilemezler.

Dolayli aktarim usulii uyarinca Fon portfoyilinde yer alan varliklardan elde edilen, ddeme planina bagli olan
veya olmayan nakit akimlari, Teblig kapsaminda gerekli kesintiler yapildiktan sonra VDMK sahiplerine
aktarilmadan 6nce Fon biinyesinde bekletilerek itfa tarihlerinde VDMK sahiplerine aktarilir.

Bu amagla Fon portfoyiiniin olusturulmasi asamasinda Fon portfdyiine almacak varliklarin yarattigi nakit
akiglarinin VDMK vadeleri ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

Varliklarin Fon portfoyiine devri tarihinden Once yapilan islemlerden dolay1 ortaya ¢ikabilecek mali
yiikiimliiliiklerden ve anlagmazliklardan Kurucu sorumludur.

VDMK ’lar ihracta Kurucu tarafindan satin alinarak ikinci elde alim satima konu edilebilir.

Fon’a devredilen varliklarin Fon igtliziiglinde belirtilen niteliklere uygun olmadiginin sonradan anlagilmasi
durumunda, Fon bu tiir varliklarnt Kurucu’ya geri iade eder. Raporlama tarihi itibariyla bu tiir varlik
bulunmamaktadir.s

Varliklar, Fon’un yeniden yapilandirilmasi durumunda, Fon’un portfdyiinden ¢ikarilabilir veya degistirilebilir.
Nakit yonetimi amaciyla Fon portfoyiiniin %1’ini gegmemek iizere, Fon hesabina kredi alinabilir.
Degerlemede uygulanan déviz kurlar

Raporlama tarihi itibariyla Fon portféylinde déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar1

(Ttim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Fon Yénetimine iliskin Esaslar (devami)
Fon’un borglanmasi, harcamalari ve pasif yonetimi

Fon igtiiziige gore sadece nakit ydnetimi amaciyla ve varliklar toplammin %1’ini gegmeyecek tutarda
borglanabilir. Raporlama tarihi itibariyla Fon giderlerinin karsilanmasi amaci ile ITMK ihra¢ eden
Bankalardan avans almstir.

Fon igtiiziigiine ve ilgili Teblig’in 18. maddesine uygun harcamalari yapabilir.
Sigorta ve Garanti

Sigorta

Yoktur.

Garanti

Fon tarafindan ihrag edilen, Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, Vakiflar Bankasi, Garanti Bankasi tarafindan ihrag
edilmis olan, ipotek Teminatli Menkul Kiymetlerin (“ITMK”) dayanak varlik olarak kullanildigi Varliga
Dayali Menkul Kiymetlerin (“VDMK?”) satisin1 desteklemek iizere, yatirimci tarafinda talep olmasi halinde;
Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, Vakiflar Bankasi tarafindan, ilk ihragta satin alan yatirimeilarla sinirh kalmak
kaydiyla VDMK ’nin ihrag¢ tarihini izleyen 1 (bir) yil icerisinde, ihra¢ tarihindeki getiriden (islemis kupon
faizini igeren kirli fiyat iizerinden) geri alim taahhiidii verilmistir.

Geri alim taahhiidiiniin {ist smir1, geri alim taahhiidii veren her bir banka igin, Varliga Veya Ipotege Dayall
Menkul Kiymetler Tebligi (III-58.1) hiikiimleri ¢cer¢evesinde tutulmasi gereken risk tutma yiikiimliiliigii harig
olmak iizere, Fon portfdyiinde yer alan, ihragcisi olduklar1 ITMK ’larin nominal tutaridr.
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